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Fondbolagens forening har niastan 50 medlemsbolag som tillsammans forvaltar cirka 90
procent av fondsparandet i Sverige. Medlemsbolagen representerar en mangfald av fondbolag
med olika inriktning och storlek. Féreningen har dessutom manga associerade medlemsbolag
med anknytning till branschen.

Redan nar foreningen grundades ar 1979 var uppdraget att varna fondspararnas och fond-
bolagens gemensamma intressen. Fondbolagens férening verkar for ett sunt fondsparande i
spararnas intresse. N6jda fondsparare ar en forutsattning for en framgangsrik bransch.
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Forord

En stor andel av de svenska fondspararna tar
hansyn till fondens hallbarhetsarbete nér de véljer
fond, och den svenska fondbranschen ligger i
framkant jAmfort med manga andra europeiska
lander med sitt hallbarhetsarbete.

« Over 99 procent av fondkapitalet hos féreningens
medlemmar forvaltas av fondbolag som har
undertecknat Principles for Responsible
Investment (PRI), varigenom de atagit sig att ta
hallbarhetshénsyn i forvaltningen och ldmna
rapporter om arbetet.

 Over 90 procent av fondkapitalet har offentligt
uppgett att de star bakom Parisavtalets mal om
att hélla den globala uppvarmningen vél under
2 grader, med sikte pa att inte overstiga
1,5 grader.

» 87 procent av fondkapitalet ligger i fonder som

atagit sig att minska utsldppen av vaxthusgaser.

* 82 procent av fondkapitalet redovisar vaxthus-
gasutslapp fran fondernas investeringar.

» 81 procent av fondkapitalet ligger i fonder som
har atagit sig att helt sluta investera i fossila
brénslen.

» 79 procent av fondkapitalet ligger i fonder
som har satt mél om netto noll utslipp fran
fonderna. Av dessa ar det drygt 50 procent
som har redan 2040 som mal for netto noll -
tidigare an den svenska nationella malsattningen.

Den svenska fondbranschen har sedan lang tid
arbetat aktivt med héllbarhetsfragor.
Klimatfragan har successivt kommit att oka i
betydelse i takt med att de negativa konsekven-
serna av klimatférandringarna har blivit allt
tydligare. Det faktum att frigan kommit sa hogt
upp pa den politiska dagordningen har ocksa
inneburit att politiska beslut, och forvintade
beslut, paverkar foretag och konsumenter pa ett
mer patagligt sitt, vilket skapar bade mojligheter
och risker utifran ett investerarperspektiv.

Fran att ha varit en restriktion, i manga fall relativt
allmént formulerad, har hallbarhetskriterier for
fondernas innehav kommit att utvecklas och i
vissa fall blivit helt centrala for fondens place-
ringar. Fondbolagen har konkurrerat genom att
utveckla olika metoder och koncept. Dels for att
kunna mdta spararnas efterfragan pa hallbara
fonder, men dven som ett sitt att 6ka avkast-
ningen och minska exponeringen i bolag som kan
paverkas negativt av klimatférdndringarna. Trots
konkurrenssituationen finns det manga exempel
pa samarbeten och initiativ dir fondbolag
samarbetar for att driva vissa fragor.

Spararnas intresse for finansiella tjinster som
beaktar hallbarhetsaspekter har vuxit i takt med
att utmaningarna for vart klimat blivit alltmer
valkdanda. Genom att samarbeta for att standardi-
sera informationen och gora den lattillganglig och
jamforbar har fondbolagen forsokt att forenkla
for spararna att hitta de produkter som passar
deras 6nskemal. Tidiga initiativ inom omradet ar
den s.k. Hallbarhetsprofilen som genom en mall
for hallbarhetsinformationen och en hemsida
med sOkfunktioner kunde sprida information

om héllbarhetsarbetet i fonderna. Fondbolagens
forening tog ocksa tidigt fram ett krav pd att
medlemmarna skulle redovisa sin dgarpolicy och

i vilken utstrackning fondbolaget aktivt deltog i
agarstyrningen av portfoljpolagen. Sedan dess har
Sverige pa nationell niva infort transparensregler
for fondernas hallbarhetsarbete vilka varen 2021
ersattes av gemensamma EU-regler.

Efterfragan pa hallbart sparande har ocksa okat
risken for att fondbolagen vill 6verdriva det
hallbarhetsarbete som utfors. For att uppréatthalla
fortroendet och framja jamfoérbarhet har Fondbo-
lagens forening under 14ng tid haft en 6verens-
kommelse med Konsumentverket om vad som ar
god sed vid fondmarknadsforing. Denna dverens-
kommelse har kompletterats av foreningen for att



omfatta gransdragningsfragor och anvindningen
av vissa begrepp i en obligatorisk sjalvreglering.
Nér allt fler medlemmar borjade redovisa koldi-
oxidutslappen fran de bolag fonden investerade i
uppstod ocksé ett behov av att ta fram en gemen-
sam metodik for berakning och redovisning.
Fondbolagens forening tog, pahejade av ddvarande
finansmarknadsminister Per Bolund, fram en
forsta vagledning under 2016 for att standardisera
berdkningsmetoden och hur siffrorna presenteras
mot spararna.

I takt med att lagstiftaren kommit att bli alltmer
aktiv, sval pa nationell nivd som pa EU-niva har
hallbarhetsarbetet i fondbolagen dndrat karaktér.
Det har blivit mer juridik och medfér omfattande

efterlevandekrav. Hallbarhetsarbetet och informa-
tionen omfattas av Finansinspektionens tillsyns-
ansvar och bristande efterlevnad kan f4 allvarliga
konsekvenser for ett fondbolag.

Denna rapport beskriver hur fondbolagen pé den
svenska marknaden arbetar med klimatfragan. Det
finns ett valdigt stort engagemang och mycket
arbete utfors. En absolut majoritet av fondsparandet
omfattas av olika ataganden som har en direkt
baring pa klimatutmaningarna. Dessa &r inte bara
ataganden som stracker sig langre dn vad som
krévs enligt lagstiftningen - de ar ocksé i manga
fall mer ambitidsa an de statliga ataganden som
Sverige som nation anslutit sig till.

Fredrik Nordstrom,
vd Fondbolagens férening



Hallbara investeringar -
en tillbakablick

De privata fondbolagen i Sverige har under en
lang tid arbetat med hallbara investeringar.

Fran borjan handlade det om att olika religiésa
samfund inte ville placera sina pengar i sddana
verksamheter som stod i motsats till deras varde-
grund. DA handlade det ofta om att utesluta pla-
ceringar i vapen, alkohol, pornografi eller spel. I
Sverige startade Frikyrko- och Nykterhetsrorelsen
en sddan fond 1965. Pa 1980-talet etablerade dven
Svenska kyrkan flera etiska fonder i samarbete
med fondbranschen. P4 liknande sitt fanns det
en rad ideella organisationer, stiftelser med flera
som ville placera sina tillgdngar pa ett etiskt satt.
Som exempel kan ndmnas att Cancerfonden ville
undvika placeringar i tobaksbolag.

[ sparen av 1990-talets miljodebatt blev miljo-
fonder populdra. Runt millennieskiftet blev det allt
vanligare med fonder som férutom att utesluta
kontroversiella branscher ocksa tog hénsyn till
internationella normer och konventioner i sina
placeringar. Nagra av de vanligaste konventioner-
na som fondbolagen lutade sig mot var FN:s Glo-
bal Compact, ILO:s deklarationer om rattigheter

i arbetslivet, OECD:s riktlinjer for multinationella
bolag och Riodeklarationen om hallbar utveckling.

Ar 2005 samlade FN:s davarande generalsekreterare
Kofi Annan nagra av vérldens storsta institu-
tionella investerare. De tog fram sex principer

PRI - ett tidigt initiativ

Principles for Responsible Investment, PRI, lanserades
redan 2006. FN:s davarande generalsekreterare Kofi
Annan samlade ett 20-tal investerare fran 12 lander
som tog fram sex principer for hallbara investeringar.
PRI ar fristdende fran, men har stod av, FN. De som skri-
vit under PRI atar sig att bidra till en mer hallbar finans-

marknad. De sex principerna innebar att man:

e Tar hansyn till miljomassiga, sociala och bolags-
styrningsaspekter (ESG) i investeringsanalysen
och beslutsfattandet.

for ansvarsfulla investeringar. UN Principles for
Responsible Investment, sedermera PRI, bildades
2006, och idag har i princip alla fondbolag i Sverige
skrivit under dessa principer.

Sa smaningom uppstod ett behov av att pa ett
standardiserat sitt informera kunderna om fond-
ernas hallbarhetsarbete. Ar 2011 togs Hallbar-
hetsprofilen fram av Sveriges forum for hallbara
investeringar, Swesif, som ett komplement till det
fondfaktablad for fonder som innehéller finansiell
information. Hallbarhetsprofilen ar ett standar-
diserat informationsblad som beskriver fonders
hallbarhetsarbete, vilket gor det mojligt for spara-
re att jamfora olika fonders hallbarhetsinriktning.

Under 2016 tog Fondbolagens férening fram
rekommendationer for fondernas koldioxidredo-
visning; dessa dndrades 2019 for att ligga i linje
med TCFD:s rekommendationer och ramverk.

Ar 2017 fattade Fondbolagens férening beslut om
en ny standard for fonders hallbarhetsinforma-
tion. Standarden uppfyllde de svenska lagkrav pa
hallbarhetsinformation som tradde i kraft 1 januari
2018, vilka i hog grad baserades pa den praxis som
redan fanns bland fondbolagen. Den svenska lagen
har sedan 2021 ersatts av ett nytt hallbarhets-
regelverk fran EU.

Ar en aktiv dgare och inkluderar ESG-faktorer i
agarpolicyn och dgarutévandet.
Efterfragar ESG-information fran portféljbolagen.
e \erkar for att PRI implementeras av andra
aktorer i branschen.
Verkar for att implementeringen av PRI:s
principer ska bli sa effektiv som mojligt.
e Rapporterar om sina aktiviteter och framsteg
med att implementera PRI:s principer.
Idag finns det 6ver 4 000 undertecknare av PRI fran
over 60 lander. | Sverige har i princip alla fondbolag
skrivit under.
unpri.org
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ESG ar ett begrepp inom
hallbara investeringar dar
E star for environment (miljo),
S star for social (samhille)
och G star for governance
(bolagsstyrningsaspekt).




Fondbranschens roll i
klimatomstallningen

Fondbranschens egna utslapp av vaxthusgaser
star for en liten del av Sveriges totala utslapp,
medan de sammanlagda klimatutslappen fran de
foretag som fonderna investerar i dr stora.

De svenska fondbolagen forvaltade ett kapital
motsvarande 6 951 miljarder kronor vid utgangen
av 2021. Fondbranschen forvaltar detta kapital pa
uppdrag av de privatpersoner och institutioner
som valt att investera i fonderna.

Idag arbetar fondbolagen alltmer strukturerat och
faktabaserat med att hantera savél omstallnings-
risker som -mojligheter i sin portfoljférvaltning.
Branschens storsta maojligheter att bidra till en
minskning av vixthusgaserna ar genom:

v Produktutveckling: tillhandahélla héllbara
produkter och dirmed mota den 6kande
kundefterfragan.

v Riskhantering: hantera klimatrelaterade
risker i férvaltningen av fonderna.

v Finansiering: identifiera innovativa féretag
som tar tillvara de majligheter som klimat-
omstallningen skapar och kanalisera kapital
till dem.

v Paverkan: driva pa foretag att satta egna
klimatmal.

Fondbolagen arbetar kontinuerligt med produkt-
utveckling, vilket resulterar i att antalet hallbara
fonder med olika placeringsinriktningar standigt
okar. Dessutom infors hallbarhetskriterier &ven i
redan existerande fonder, som ofta har en storre
andel av spararnas kapital. Ett omfattande ana-
lysarbete pagar for att hantera klimat- och andra
hallbarhetsrisker i fondférvaltningen. Forvaltarna
letar efter foretag med klimatsmarta produkter
och framatblickande affirsmodeller, eller driver
pa for att bolagen de investerar i ska stilla om sin
verksamhet for att bli mer hallbara.

Fondbranschens hallbarhetsstrategier

Idag &r det vanligt att fondbolagen ser héllbarhets-
dimensionen som en integrerad del av forvalt-
ningen, dvs. hallbarhetsaspekter beaktas i eko-
nomiska bolagsanalyser och investeringsbeslut.
Tillgdngen pa relevanta och kvalitativa hallbar-
hetsdata fran saval foretagen som fran oberoende
analytiker okar snabbt, men det kan vara en ut-
maning att fa data frdn mindre foretag.

Det finns tre huvudstrategier som fondférvaltare
anvander for sina héllbara placeringar: vélja in,
valja bort och paverka. Ofta anvdnds en kombi-
nation av dessa strategier. Information om hur
fonden arbetar med hallbarhet finns i informa-
tionsbroschyren och arsberattelsen.

Viljain

Fonden viljer in bolag utifran specifika kriterier
for miljo, sociala och/eller affirsetiska fragor.
Analysen av bolagens arbete med héallbarhet ar i
detta fall avgdrande for valet av bolag i fonden.
Vissa av dessa fonder har ett speciellt hallbar-
hetstema som t.ex. vatten eller miljoteknik. Det
kan ocksa handla om att vélja ett foretag som
ar "bast i klassen” i en bransch som har mycket
héllbarhetsrisker.

Vilja bort
Fonden kan ocksa vélja bort vissa bolag. Det
handlar t. e.x. om bolag inom vissa kontroversiella



branscher, eller bolag som bedéms som relativt
sett mindre héllbara d4n andra bolag i samma
bransch.

Paverka

Fonden anvander sitt dgarinflytande for att
paverka bolag i hallbarhetsfragor. Det kan t.ex.
handla om att stilla krav p4 en mer miljovan-

lig produktion, battre arbetsvillkor i fabrikerna
eller pa jamstalldhet och hallbarhetskompetens i
styrelsen. Paverkansarbetet kan besta av en direkt
dialog med foretaget, publika aktiedgarforslag och
rostningsforfarande pa bolagets arsstimma. Néar
det giller svenska foretag, dar svenska fonder ofta
ar stora dgare, engagerar sig fonderna mycket i
foretagens valberedningar.

Fondbolagen samarbetar ofta med branschkollegor
nationellt eller internationellt nir de paverkar bola-
gen rorande t.ex. utslapp av vaxthusgaser.

Climate Action 100+

Climate Action 100+ ar ett initiativ dar fondbolag,
forsakringsbolag och pensionsbolag gatt samman for
att paverka de féretag som ar de storsta utslapparna
av vaxthusgaser globalt. Man fokuserar pa 164 bolag.
Malsattningen ar att fa bolagen att minska sina ut-

slapp, forbattra sin styrning vad géller klimatrisker och
-mojligheter, samt rapportera sina utslapp enligt Task
Force on Climate related financial disclosures, TCFD.
Initiativet lanserades i december 2017 vid "One Pla-
net Summit” i Paris.

climateaction100.org

Spararnas preferenser

Kantar Sifo Prospera har pa uppdrag av Fond-
bolagens férening under ett antal ar undersokt
hur viktig hallbarhet dr som aspekt nir spararna
véljer fonder. Andelen sparare som har valt en
fond for att den ar héllbar har o6kat till 36 procent
i 2021 ars matning fran 24 procent ar 2018.

Hallbart sparande
Andelen i procent som har valt en hallbar fond ar 2018
(férsta matningen) respektive ar 2021.
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Kalla: Kantar Sifo Prospera

Hallbarhet &r enligt undersdkningarna en viktigare
aspekt for kvinnor, dar 39 procent ar 2021

(29 procent 2018) hade valt en fond for att den

var hallbar, jamfért med minnen med 33 procent
(20 procent). Intresset har dock 6kat ¢ver tid hos
bada konen.

Férdelning i procent mellan kvinnor och man som har
valt en hallbar fond ar 2018 respektive ar 2021.
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Som framgar av statistiken viljer allt fler sparare
hallbara fonder, dven om det fortfarande ir en
majoritet av spararna som inte har med héllbar-
het som det viktigaste kriteriet fér sina fondval.
Det sker dock en stiandig innovation pé hallbar-
hetsomradet och fondbolagen lanserar manga
nya produkter. Flera aktorer har tagit fram hall-
barhetsméarkningar for att underlatta spararnas
fondval.

Hallbarhet ar ett brett och till viss del subjektivt
begrepp: medan det viktigaste for en person kan
vara att inte investera i alkohol och tobak, kan en

annan prioritera en fond med 1agt koldioxid-
avtryck. Det har tidigare inte funnits en entydig
definition pé vad en hallbar fond &r. For att rdda
bot pa detta har EU beslutat om regelverk som
dels reglerar hur fonderna ska informera om sitt
hallbarhetsarbete, dels definierar vilka verksam-
heter som ska anses héallbara (Sustainable Finance
Disclosure Regulation, SFDR och "taxonomin”).

[ ett forsta steg inriktar sig taxonomin pa miljo-
aspekter, men malet r att utoka regelverket till
att omfatta dven sociala hallbarhetsaspekter.

Lagstiftning och internationella
konventioner

Agenda 2030

Klimatet ar inte den enda utmaningen samhallet
star infor, utan kampen mot klimatférdndringarna
bor ske i samklang med andra héllbarhetsmal.
Aven om denna rapport fokuserar pa klimatfragan
s& arbetar ménga fondbolag med Agenda 2030
som bredare ledstjarna, dvs. de 17 globala mal for
hallbar utveckling som FN:s medlemslédnder antog
2015.
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Parisavtalet

Ar 2016 undertecknades Parisavtalet. Majoriteten
av varldens lander har darigenom forbundit sig att
hélla 6kningen av den globala medeltemperaturen
val under 2 grader, med sikte pa att inte dverstiga
1,5 grader. Man ska ocksa 6ka anpassningsforma-
gan for skadliga effekter av klimatférandringarna.
Varje land méste bidra till utvecklingen genom att
ta fram nationella klimatplaner och utvecklade
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lander ska gora omstéllningen snabbare. Vart
femte ar ska planerna ses 6ver och uppdateras.

FN:s klimatpanel IPCC, har fatt i uppdrag att
sammanstalla vad forskningen kommer fram till
och vad som krévs for att kunna begransa den
globala uppvarmningen till 1,5 grader. IPCC har
bland annat kommit fram till att varldens utslapp
atminstone maste halveras till ar 2030, och efter
det na nira noll senast 2050.

Den svenska klimatlagen

Den svenska riksdagen har antagit ett s.k. klimat-
politiskt ramverk for Sverige som innehéller
klimatmal och en klimatlag. Man har aven tillsatt
ett klimatpolitiskt rad. Klimatlagen tradde i kraft
den 1januari 2018. Den lagféster att regeringens
klimatpolitik ska utgé fran klimatmalen och hur
arbetet ska bedrivas. De svenska klimatmalen
innebar att Sverige senast ar 2045 inte ska ha
nagra nettoutslapp till atmosfaren, och dérefter
ska uppna negativa utslapp. Det finns dven etapp-
mal pa vigen. Klimatpolitiska radets uppgift ar
att oberoende granska den férda politiken och
beddma om den ligger i linje med de uppsatta
malen.

EU:s hallbarhetsregelverk

EU:s hillbarhetsmal har sin bakgrund i interna-
tionella 6verenskommelser som Agenda 2030 och
Parisavtalet. Malet, som slds fast i EU:s klimatlag,
ar att bli klimatneutralt &r 2050.

P4 EU-niva finns flera olika initiativ for att minska
medlemsstaternas utslapp av vixthusgaser. Sedan
2005 finns t.ex. ett utslippshandelssystem som
har som mal att minska EU:s utslépp av vaxthus-
gaser fran industrier och kraftverk. EU sétter ett
tak for utslappen och delar sedan ut utsldppsrat-
ter till foretagen. Ett foretag kan infora atgarder
for att minska sina utslapp och finansiera dessa
genom att silja utslappsratter. Man vill pa sé satt
skapa incitament for foretagen att investera i
klimatvénliga 16sningar genom att de far betala
for sina utslédpp. EU:s handlingsplan for finansie-
ring av héllbar tillvixt presenterades ar 2018 och
haller for narvarande pa att genomfdras. I EU:s

fardplan for en hallbar ekonomi, "den europeiska
grona given” konstaterar EU-kommissionen att
de offentliga medlen inte racker for att nd EU:s
hallbarhetsmal, utan stora privata investeringar
ar ocksd nodvandiga. Man anser att finansmark-
naden har en avgdrande roll for att stodja den
grona omstallningen och kanalisera de investe-
ringar som ar nddvandiga. For att forstarka denna
effekt har ett omfattande regelverk beslutats. Man
har t.ex. foreslagit ett klassifikationssystem (en
taxonomi) som definierar hallbara (gréna) verk-
sambheter, ett regelverk for hallbarhetsrelaterade
upplysningar (SFDR) samt verktyg sasom hallbara
referensvarden (benchmarks) och markning av
hallbara produkter (Eco Label). Flera av reglerna
beror fonder.

Férordningen om hdllbarhetsrelaterade upplysningar
Forordningen om hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar (SFDR) borjade tillimpas i mars 2021. Syftet
med SFDR ér att férse investerare med béttre och
standardiserad information om hur héllbarhets-
risker integreras i verksamheten, hur negativa
konsekvenser for hallbar utveckling beaktas och
finansiella produkters hallbarhetsniva. SFDR stil-
ler krav pa fondbolag att lamna viss information
bade om sjéilva fondbolaget men &ven detaljerad
information om vissa typer av fonder. Enligt regel-
verket ska fonder som framjar miljérelaterade
eller sociala egenskaper klassas som artikel 8 eller
"ljusgrona”. Fonder som har hallbara investeringar
som mal ska klassas som artikel 9 eller "mork-
grona”. Dessa ljus- och morkgrona fonder ska
lamna detaljerad information om hur miljorelate-
rade eller sociala egenskaper framjas respektive
hallbara investeringar gors. Fran den 1 januari
2023 ska informationen ldmnas i standardiserade
mallar for att ytterligare framja jamforbarhet och
tydlighet mot investerare.

Den forsta sammanstallningen efter inférandet av
det nya regelverket i mars 2021 visar att nistan 8
av 10 svenska fonder klassas som ljusgrona.

EFAMA (The European Fund and Asset Manage-
ment Association) har redovisat statistik om hur
fondbolag i de olika EU-ldnderna har klassat sina
fonder enligt SFDR". Inom Europa forvaltas till-

1

1 EFAMA: The European ESG market at end
Q1 2021 - Introducing the SFDR.



gangar motsvarande 3 700 miljarder EUR i ljus-
grona fonder och 340 miljarder EUR i morkgrona
fonder (mars 2021).

De storsta ljusgrona fondtillgangarna hittar man

i Luxemburg, Frankrike, Nederlanderna, Sverige
och Irland. Dessa ldnder stér tillsammans for 85
procent av den ljusgrona fondférmogenheten i
EU. Om man i stillet tittar pa hur stor andel de
ljusgrona fonderna utgor av respektive marknads
totala fondtillgdngar s hamnar Sverige i topp.
Hela 92 procent av den totala fondférmogenheten
i Sverige ar klassad som ljusgron. P4 andra plats
kommer Belgien med 50 procent och pa tredje
plats Nederlanderna med 48 procent. Utfallet i
statistiken beror inte enbart pa olikheter i for-
valtningen utan kan ocksé bero pa skillnader i hur
olika lander har tolkat det nya regelverket, menar
EFAMA.

Den hoga andelen ljusgréna fonder i Sverige kan
bland annat forklaras av att fondbolagen i Sverige
har en lang tradition av hallbar férvaltning, dér
"valja bort" ir en vanlig strategi.

Man ska vara medveten om att regelverken anger
att en fond ska klassas som artikel 8 eller ljusgron
s snart nagon slags hallbarhetshénsyn tas i fon-
den. Det behover inte vara ett omfattande hallbar-
hetsarbete. Hallbarhetsarbetet behover inte heller
enbart ta hinsyn till milj6 utan dven social héllbar-
hetshansyn klassificeras som artikel 8.

Nér det galler morkgrona (artikel 9) fonder, som
alltsa har hallbara investeringar som mal, s ar de
mycket farre i alla lander. Det stora fondlandet
Luxemburg har storst fondformogenhet i mork-
grona fonder. Marknadsandelen ar storst i Belgien
(4,1 procent), foljt av Luxemburg (3,6 procent) samt
Sverige och Nederlanderna (3 procent).

(En marginell skillnad syns jamfort med den
svenska statistiken p.g.a. delvis olika
populationer.)

¥l
Akl P-londer
(mibrkgrina fonder)

7%
Artikel B-fonder
Djusprina fondes)

15%
Artikel & Tonder (hallbarhetseisker refevantal
6%

Chvaipa fonder

Avser Sverigeregistrerade fonder hos Fondbolagens
forenings medlemsbolag + AP7.

Kalla: Fondbolagens forenings sammanstalining
210505. | redovisningen ovan kan en fond endast
tillhora en kategori.

77 procent av de Sverigeregistrerade fonderna klassas
som "ljusgréna” enligt EU:s regelverk. Denna kategori

stdr

for éver 90 procent av den svenska fondférmdégen-

heten. Mérkgréna fonder, dvs. fonder som har hdllbara
investeringar som mdl, utgér 2 procent av antalet fonder

och

ocksd 2 procent av fondférmégenheten.

Marknadsandelar av artikel 8-fonder
per europeiskt land.
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Taxonomin

EU:s taxonomi ar ett verktyg for klassificering av
ekonomiska aktiviteter som &r héllbara. Tanken

ar att den ska anvindas som en mattstock for att
avgora i vilken utstrackning som foretags verk-
samheter bidrar till den grona omstéllningen. Nar
taxonomin ar klar ska den kunna anvindas for att
definiera bade vad som ar miljoméssigt och socialt
héllbart. Men EU har valt att bérja med vad som ir
miljomassigt hallbart och arbete pagar med att ta
fram granskningskriterier kopplade till sex over-
gripande miljomal.

For fonders del sa innebér taxonomin att ljusgrona
och moérkgrona fonder som gor hallbara investe-
ringar kopplade till miljomal ska redovisa i vilken
utstrackning som fondernas investeringar ar
forenliga med taxonomin. Den stora utmaningen
de narmaste dren kommer sannolikt vara till-
gangen till tillforlitliga data om de bolag som man
investerar i. Eftersom regelverket enbart giller
inom EU sd kan det inte minst uppsta svarigheter
for fonder som investerar utanfor EU, till exempel
globalfonder, att hitta relevanta data.

Hdllbarhetsredovisning
En forutsattning for att fondbolag och andra

13

finansmarknadsaktorer ska kunna beakta hall-
barhetsaspekter i sin verksamhet och uppfylla
informationskraven i SFDR och taxonomin ar att
foretagen som de investerar i lamnar hallbarhets-
information. Direktivet om icke-finansiella rapporter
(Non-Financial Reporting Directive, NFRD) inne-
bar krav for storre foretag att ta fram hallbarhets-
rapporter. De bolag som omfattas av NFRD ska
ocksa redovisa i vilken utstrackning som deras
verksambhet ar férenlig med taxonomin.

EU-kommissionen har lamnat forslag till ett nytt
direktiv om foretags hallbarhetsredovisning,
Corporate Sustainability Reporting Directive
(CSRD), som ska ersatta NFRD. Forslaget innebér att
kretsen rapporterande bolag utdkas till att omfatta
i princip alla borsnoterade foretag och samtliga
stora foretag i EU. Forslaget innebar ocksa att
héllbarhetsinformationen ska limnas som en del
av arsredovisningen, med obligatorisk granskning
av en tredje part.

Finansinspektionen utévar tillsyn

Finansinspektionen ska se till att EU:s hallbarhets-
regelverk efterlevs. Det &r ett nytt tillsynsomrade
for myndigheten.




Greenhouse Gas-protokollet, GHG
GHG-protokollet ar en valetablerad standard som
anvands for att mata, rapportera och

hantera vaxthusgasutslapp. Foretag har bade di-
rekta och indirekta utslapp fran sin verksamhet och
GHG-protokollet delar upp utslappen i tre olika
scope. For fondbolagen ar det utmanande att hitta
data om bolagens scope 3-utslapp.

Scope 1: direkta utslapp fran den egna verksam-
heten.

Scope 2: indirekta utslapp fran leverantorer av el,
anga, varme, kyla.

Scope 3: 6vriga indirekta utslapp fran leveran-
torer, t.ex. inkdopta material, avfallshantering

eller affarsresor och anvandningen av foretagets
produkter och tjanster.

ghgprotocol.org
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Fondbranschens bidrag
I klimatomstallningen

Fondbolagens férening har genomfort en kart-
ldggning bland sina medlemmar for att f4 en 6ver-
blick dver branschens arbete pa klimatomradet,
och vilka ambitioner fondbolagen har. Statistiken
omfattar tillgdngar som forvaltas at svenska an-
delsagare. Fondférmogenheten som Fondbolagens
forenings medlemmar representerar uppgar till

5 959 miljarder SEK (per 31 december 2021).

Av detta representerar svarsunderlaget dver

99 procent, eller 5 904 miljarder SEK.

Méanga medlemmar har valt att samarbeta genom
olika nationella och internationella initiativ for att
oka sina mojligheter att paverka de foretag man
investerar i, och darmed klimatutvecklingen.

Transparens - redovisning av klimatavtryck
Fondernas utslipp av vaxthusgaser redovisas idag
for 82 procent av fondkapitalet (géller Scope 1 och
2, se sid. 14 om GHG-protokollet). Manga fondbo-
lag uppger att de redovisar denna siffra som en
foljd av att de har skrivit under ett atagande.

> M3S2%
7 A o
(4 823 miljarder SEK)
Det vanligaste atagandet som fondbolagen har

av svenskt fondkapital redovisar
fondernas utslapp av vaxthusgaser.
skrivit under &r Montreal Carbon Pledge.

Montreal Carbon Pledge

Ar 2014 héll Principles for Responsible Invest-
ments, PRI, ett mote i Montreal dar de lanserade
Montreal Carbon Pledge. Investerare som har
signerat detta globala initiativ har forbundit sig att
arligen mata och redovisa portféljens koldioxidav-
tryck och minska avtrycket av sina investerings-

portfoljer 6ver tid. Det ar ett initiativ som stodjs
av bade PRI och United Nations Environment
Programme Finance Initiative, UNEP FI. Initiati-
vet har mott ett stort intresse bland investerare
varlden o6ver.

unpri.org/montreal-pledge

Verktyg

I rapporteringen av fondernas klimatpaverkan
anvander sig fondbolagen av olika verktyg och
standarder. De vanligaste beskrivs nedan, i
fallande ordning. Listan illustrerar det faktum att
det finns ett stort behov av att hitta enhetliga och
relevanta rapporteringssatt. Manga initiativ tas for
att hitta gemensamma standarder, men &n sa
lange finns det flera olika satt att arbeta. Forutom
verktygen nedan namner bolagen bl.a. att de
anvander sig av Transition Pathway Initiative
(TPI), ISS Climate Impact Assessment, GHG
protokollet, MSCI ESG Manager, World Economic
Forums globala riskrapporter eller anvander data
fran konsultforetag som exempelvis
Sustainalytics.

Fondbolagens forenings vigledning

Fondbolagens forening tog ar 2016 fram en vig-
ledning for samordnad redovisning av koldiox-
idavtryck 2 for de foretag som fonden investerat
i. Ar 2019 uppdaterades vigledningen for att ligga
i linje med Task Force on Climate Related Finan-
cial Disclosures (TCFD) rekommendationer och
ramverk fran 2017.

Syftet med végledningen &r att samordna fond-
bolagens sétt att berdkna och redovisa koldioxid-
utslappen. Berakningarna bor goras med hjalp av

2 https:/www.fondbolagen.se/globalassets/regelverk/foreningens-

15 vagledningar/vagledning-for-co2-redovisning-191204.pdf






data om utslapp av vaxthusgaser som uppfyller en
globalt vedertagen modell. Redovisningsmodellen
uppdateras l16pande i takt med att data och metoder
utvecklas.

Koldioxidmaéttet bor redovisas pa fondbolagets
hemsida, i fondens arsredovisning eller i en sér-
skild rapport, tillsammans med en forklarande
text dir ocksd mattets begransningar framgar.
Mattet ar inte tinkt att anvindas i marknads-
foringssyfte till sparare, men kan vara en utgangs-
punkt for en dialog mellan kunder och fondbolag.
Maéttet kan ocksd analyseras av radgivare och
verksamheter som rankar fonder utifran olika
héllbarhetskriterier. Vdgledningen kommer att
utvarderas i samband med att nya berdknings-
metoder introduceras i SFDR.

Task Force on Climate - related Financial Disclosures,
TCFD

TCFD ér ett frivilligt ramverk som innehéller
rekommendationer om rapportering av klimat-
relaterad information for bolag och investerare.
Ramverket har fitt stort genomslag och blivit vag-
ledande for hur foretag ska identifiera och redo-
visa sina klimatrelaterade finansiella risker och
mojligheter. Det tar hansyn till savél fysiska risker
som transitionsrisker kopplade till klimatférand-
ringarna. Ramverket hjélper foretag att forsta hur
de ska kommunicera kring klimatrisker for att
mota behovet fran finansiella aktorer. Avsikten ar
att finansaktorerna ska kunna rékna pa riskernas
paverkan pa foretagets vardering.

fsb-tcfd.org

Paris Agreement Capital Transition Assessment, PACTA
PACTA éar en verktygslada och kostnadsfri mjuk-
vara som investerare kan anvinda for att analy-
sera hur hela portfoljen eller specifika bolag ar
anpassade till olika klimatscenarier, och till Paris-
avtalet. PACTA jamfor vad som behover handa i
relevanta sektorer for att minimera den globala
uppvarmningen med portfoljernas exponering
mot dessa sektorer. Olika sektorer laggs succes-
sivt till i verktyget, som for narvarande tacker
sektorer som star for ca 75 procent av de globala
utslappen av viaxthusgaser. Principles for Respon-
sible Investment, Zirich universitet och Frankfurt

School of Finance dr nagra av parterna bakom
detta initiativ som lanserades 2018 av 2° Investing
Initiative (2DII).
2degrees-investing.org/resource/pacta/

Stopp for investeringar i fossila branslen
Flera av fondbolagen har fattat beslut om att
deras fonder ska sluta investera i fossila brans-
len (med mer an 5 procent av omsattningen i ett
portfoljbolag) 3. 81 procent av det fondkapital
som fOrvaltas at svenska andelsdgare omfattas
av ett sddant beslut, eller 4 803 miljarder SEK.

ma1%

(4 803 miljarder SEK)
av svenskt fondkapital omfattas av
beslutet att sluta investera i fossila
branslen.

Successiv minskning av vaxthusgaser
Fondbolagen har i hog grad atagit sig att successivt
minska utsldppen av vaxthusgaser i fondernas
investeringar. Hela 87 procent av svenskarnas
fondkapital, eller 5 113 miljarder SEK omfattas av
ett sddant atagande.

W 387%

(5 113 miljarder SEK)
av svenskt fondkapital omfattas av
atagandet att minska utslappen av
vaxthusgaser.

Kapitalformogenheten for fondbolag som
publikt stallt sig bakom Parisavtalet, dvs.
ambitionen att halla 6kningen av den globala
medeltemperaturen val under 2 grader, med
sikte pé att inte Overstiga 1,5 grader, uppgar till
5 336 miljarder SEK eller drygt 90 procent av

fondkapitalet.
I 20%
5

(5 336 miljarder SEK)
av svenskt fondkapital
staller sig bakom Parisavtalet.

3 | Fondbolagens férenings riktlinjer for fondbolagens marknadsféring och kommunikation finns den s.k. femprocentsregeln.
Den innebér att om ett fondbolag, i sin marknadsféring, hivdar att viss verksamhet &r utesluten (t.ex. tobak eller fossila branslen)
sa far hogst fem procent av omsattningen i det bolag dar placeringen sker (eller i dess koncern) avse den verksamheten som ar utesluten.
Regeln innebar ocksa att det ska framga att upp till fem procent av omsattningen i det bolag dar placeringen sker faktiskt kan avse den
uteslutna verksamheten. Regeln handlar alltsa om vad som ar att betrakta som god marknadsféringssed nar man havdar att viss

verksamhet valts bort.



Mal: netto noll utslapp Manga fondbolag har satt sitt klimatmal inom

Flera fondbolag uppger att de har satt mél om ramen for Net Zero Asset Managers Initiative eller
netto noll utslapp av vaxthusgaser i fonderna: nagot annat frivilligt initiativ.
79 procent av fondkapitalet omfattas i dagslaget

av ett sadant mal. Net Zero Asset Managers initiative
Net Zero Asset Managers Initiative ar en interna-

O tionell grupp av investerare som atagit sig att stodja
l ' 7 9 /0 malet om netto noll utslapp av vaxthusgaser ar 2050
eller tidigare, i linje med de globala

(4 685 miljarder SEK) anstrangningarna att begrinsa uppvarmningen till
av fondkapitalet har satt 1,5 grader. De atar sig ocksa att stodja investe-
ringar i linje med Parisavtalet och att rapportera
investeringarnas klimatavtryck. Undertecknarna
ska satta delmal pa viagen som ska ses over vart

mal om nollutslapp.

. . femte ar.
Det ar intressant att notera att drygt 50 procent
av det svenska fondkapitalet omfattas av ett mal Initiativet lanserades i december 2020 och styrs av
om netto noll utslipp redan ar 2040, dvs. ett mer sex investerarnatverk: Principles for Responsible
e 2 .. 2@ o Investment, CDP, Ceres, Institutional Investors
ambitiost maldatum 4n savil det svenska malet ) .
i Group on Climate Change, Investor Group on Cli-
som Parisavtalet. mate Change, och Asia Investors Group on Climate
Change.
O 236 organisationer, som tillsammans forvaltar 57
0 500 miljarder USD har skrivit under initiativet (per
re 31 december 2021).
(2 968 miljarder SEK) )
av svenskt fondkapital har satt Vissa fondbolag som ingar i en forsakringskoncern
mal om netto noll utslapp ar 2040. har skrivit under Net Zero Asset Owners Alliance

som ar ett liknande initiativ. PA samma satt har
fondbolag som ingar i en bankkoncern skrivit under
Net Zero Banking Alliance.
netzeroassetmanagers.org

noll
UtS I d p p Science based targets, SBTi
2040 Science based targets ar ett satt for foretag och

finansiella aktérer att sitta vetenskapligt férankra-
de klimatmal som ar i linje med Parisavtalet. SBTi
kraver en extern expertverifiering av klimatrelate-
rade malsattningar och strategier. CDP, United Na-

tions Global Compact, World Resources Institute
(WRI) och World Wide Fund for Nature (WWF)
grundade SBTi 2015 i samband med undertecknan-
det av Parisavtalet.

sciencebasedtargets.org
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Fler initiativ som Fondbolagens férenings medlemmar skrivit under.
Har listas ytterligare ett antal initiativ som fondbolagen engagerar sig i.
Manga av organisationerna samverkar ocksa sinsemellan.

FN:s Global Compact - unglobalcompact.org

Transition Pathway Initiative, TPI - transitionpathwayinitiative.org

Partnership for Carbon Accounting Financials, PCAF - carbonaccountingfinancials.com
CDP - cdp.net

Green Bond Principles - icmagroup.org/sustainable-finance/the-principles-
guidelines-and-handbooks/green-bond-principles-gbp/

Swedish Investors for Sustainable Development, SISD - sida.se/en/for-partners/
private-sector/swedish-investors-for-sustainable-development

The Swedish National Advisory Board for Impact Investing - swedishnab.se/agenda
United Nations Environment Programme Finance Initiativ, UNEP FI - unepfi.org
Hallbart vardeskapande hallbartvardeskapande.se

NMC Natverket for Hallbart Naringsliv - nmc.a.se

The Institutional Investors Group on Climate Change, IIGCC - iigcc.org

The Investor Agenda - theinvestoragenda.org

World Economic Forums Climate Governance Initiative - weforum.org/projects/climate-
governance-initiative

Fossilfritt Sverige - fossilfrittsverige.se

Portfolio Decarbonization Coalition - unepfi.org/pdc/

Finance for Biodiversity Pledge - financeforbiodiversity.org
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Gemensamma omraden
for klimatarbete via
Fondbolagens forening

En viktig uppgift for Fondbolagens férening ar att v Fondbolagens forening kommer verka for basta

gemensamt uttolka de i manga fall komplicerade praxis inom klimatomradet genom inter-
och osammanhéngande lagstiftningsinitiativ som nationellt erfarenhetsutbyte i European Fund
beslutats av EU. Genom foreningen kan branschen and Asset Management Association (EFAMA).

bidra till regelverkens utformning och siker-

stilla en samsyn i dess uttolkning. Dessutom ska- v Fondbolagens férening kommer att regel-

par lagstiftningen ibland behov av en samordningi ~ bundet sammanstélla de initiativ och atag-
branschen genom sjalvreglering. anden som fondbolagen pa den svenska mark-
naden anslutit sig till for att ge mojlighet att

Genom samarbetet i Fondbolagens forening o )
folja den gemensamma utvecklingen.

kommer den svenska fondbranschen

fortsdtta arbeta med hallbarhetsfragor: v Fondbolagens forening ska informera och ut-

bilda media och allménhet om hur héllbara
fonder fungerar, hur de regleras och hur man
hittar och jamfor hallbarhetsinformation fran
fonderna.

v Branschen ska samarbeta kring tolkning av
regelverk och ta initiativ till hur klimat-
relaterade definitioner, standarder, regleringar
och initiativ ska tillampas i Sverige.

v Fondbolagens forening ar sjilv stodjande med-
lem i Principles for Responsible Investment
(PRI).

v Branschen kommer att verka for inférandet av
basta majliga regelverk och definitioner genom
en gemensam dialog med lagstiftare och till- . |
synsmyndigheter. -9
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Uppmaning till politiken
fran fondbranschen

Det finns héllbara produkter och tjanster som inte
ar kommersiellt lonsamma med dagens forutsatt-
ningar, eller som medfor sé stora finansiella risker
att de har svart att hitta privat finansiering.

For att skynda pa en omstéllning till en mer mil-
jovanlig ekonomi ar det onskvart att det politiska
systemet bidrar. Nagra viktiga omraden:

v Riskdelning. For att 6ka andelen héllbara
verksamheter kan staten infora olika &tgéarder
for att hantera delar av de risker som vissa
onskvarda, men ekonomiskt riskfyllda,
verksamheter har.

v Anvand direkt reglering for att stodja hallbar
verksambhet eller forhindra ohallbar verk-
samhet. Finansiell reglering kan stodja men
inte ersatta direkt reglering. Finans-
marknadens uppgift dr att bedoma risker och
mojligheter och allokera kapital dar det gor
bést nytta och ger bast riskjusterad avkastning.
Genom direkt reglering, som skatter och for
bud riktade mot ohéllbara aktiviteter, kan just
risker och maéjligheter férandras for alla verk-
samheter i samhallet och finansmarknaden

snabbt allokera om kapital i enlighet med nya
beddmningar.

v Tydliga och langsiktiga regler for naringslivets

roll i omstallningen.

v Sikerstill en kvalitativ reglering av hallbar-

22

hetsinformation. Nar EU:s regelverk inte
hanger ihop och ikrafttradande datum inte
sker i en logisk foljd uppstar onodiga regel-
efterlevnadsrisker i finansiella verksamheter
men annu varre sa far nya viktiga regelverk en
dalig start. Nar rapporteringskraven pa
fonder trader i kraft fore de regelverk som

ska forse fondbolagen med nddvandig data blir
det en ohallbar situation for spararna.

De forvantar sig information som fondbolagen
inte har nagon legal mojlighet att férse dem
med. Andra exempel pa bristfillig implemen-
tering ar transparenskrav som introduceras
innan de kompletterande kraven pa vilken in-
formation och hur den ska definieras och
presenteras ar framtagna. Det skapar en
onodig misstro mot fondbolag och andra
finansiella aktorer och riskerar att leda till att
regleringen som sadan ifragasatts.



Fondbolag som deltagit i undersékningen

Aktie Ansvar

AMF Fonder

Avanza Fonder
Carnegie Fonder
Catella Fonder

Cicero Fonder

C WorldWide

Danske Invest

Didner & Gerge Fonder
East Capital

Excalibur Asset Management
FCG Fonder

Fidelity International
Handelsbanken Fonder
HealthInvest Partners
Indecap

ISEC Services

JP Morgan Asset Management

Lannebo Fonder

Lysa Fonder

Lansforsakringar Fondforvaltning
Movestic Kapitalférvaltning
Navigera

Nordea Fonder

ODIN Fonder

SEB Investment Management
Sensor Fonder

Simplicity

SKAGEN Fonder

Skandia Fonder

Spiltan Fonder

SPP Fonder

Strand Kapitalforvaltning
Swedbank Robur

Soderberg & Partners Asset Management

S.A.

Tundra Fonder
Wabhlstedt o Partners
Alandsbanken Fondbolag

Ohman Fonder

Undersékningen har skett via en enkdt som har besvarats under december 2021 - januari 2022.
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