FONDSPECIAL FONDINDEX

Ansvarig utgivare dar Fondbolagens Forening

FONDINDEX - UTVARDERING AV FONDER

Att utvirdera fonder dr en viktig del av fondsparandet, bide infor att vilja en ny fond och vid utvirdering
av fonder som spararna redan har. Fondindex underlittar fondutvirdering och gor det enklare att jamfora
avkastningen for fonder med likvirdig placeringsinriktning och risk. I detta fondspecial kan du lisa om

fondindex, marknadsindex, rating och faktablad.

Pa Fondbolagens férenings hemsida publiceras fr.o.m.
mars 2007 fyra fondindex frain Morningstar. De visar
utvecklingen for vanligt férekommande fondkategorier.
Dessutom finns link till Morningstars hemsida med
totalt ca 160 fondindex avseende fonder pa den svenska
marknaden.

Det finns olika sitt att utvirdera en fond, ett ir att
jamfora med index, ett annat dr att jaimféra fonders
rating. Nir det giller index finns bide marknadsindex
och fondindex. Fondindex visar hur fonder med lika
placeringsinriktning i genomsnitt har utvecklats.
Marknadsindex miter den genomsnittliga utvecklingen av
de virdepapper som finns pi den marknad dir fonden kan
investera. Rating ir ett fondbetyg som tas fram av olika
ratingforetag. Ofta ir fondbetygen en sammanvigning
av historisk avkastning och risk och ibland 4dven med
bedémning av framtiden.

Historiskt har det varit vanligast att utvirdera fonder
mot ett marknadsindex. Marknadsindex idr dock inte ett
investerbart alternativ. For fondspararen dr dirfor ett
fondindex mer anvindbart. Fondindex och rating hjélper
fondspararen att hitta alternativa investeringar genom
att visa utvecklingen for olika fonder med jaimférbar
placeringsinriktning.

Fondspararna utvirderar sillan en fonds utveckling
med marknadsindex men girna med andra fonders
utveckling. Detta framgar av en undersokning genomford
av Prospera f6r Fondbolagens férenings rikning.
Fondindex kan underlitta jimforelser med andra fonder.
Tabellen hir intill visar resultatet frin denna
undersokning. Det vanligaste dr att fondspararna
utvirderar en fonds utveckling genom att jimféra med
hur fonden gitt tidigare. En tredjedel av fondspararna
jimfor med andra fonders utveckling. Att jimfora
fondens utveckling med relevant marknadsindex har ett
litet genomslag hos fondspararna. Endast 5 procent siger
sig jamfora fonden med ”annat index fran fondbolaget”.
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Vad dr en indexfond?
Rating
Faktablad

Vad fondspararna jamfoér med vid
utvardering av fonder, %

Hur fonden gitt tidigare 42
Anskaffningsvirdet 31
Andra fonders utveckling 29
Borsens utveckling/Generalindex 22
Sparkonto pé bank 11
Annat i
Annat index frin fondbolag 5
Rating i media 2
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Ett fondindex visar den genomsnittliga avkastningen for
fonder med en viss placeringsinriktning, exempelvis fonder
som investerar i virdepapper i ett visst land (ex. Sverigefonder),
en viss region (ex. Osteuropafonder) eller en viss bransch (ex.
Likemedelsfonder).

Fondbolagens férening har valt att pa sin hemsida presentera
fyra fondindex for vanligt forekommande fonder, Sverigefonder,
Globalfonder, Langa rintefonder och Korta rintefonder.
Uppdatering sker en ging per méinad. For information om
vilka enskilda fonder som ingér i respektive fondindex samt
rangordning finns en link till Morningstar dir samtliga ca 160
fondindex presenteras.

For att underldtta att hitta riitt index att jimféra en fond
med delas Morningstars fondindex in i en "tridstruktur”" med
upp till fem nivder. Den 6versta nivin har fyra fondtyper:
Aktiefonder, Rintefonder, Blandfonder och Alternativa
placeringar. Man kan sedan g vidare f6r mer detaljerade
fondindex (fondkategorier).

Om spararen vill utvirdera t.ex. en Sverigefonds avkastning
kan spararen jimféra med avkastningen pa fondindex f6r
Sverigefonder pa Fondbolagens férenings hemsida. Vill
spararen sedan gi vidare och ta reda pa vilka fonder som gitt
bittre finns en link till Morningstars hemsida. Dir finns
samtliga fonder som ingér i fondindexet rangordnade efter
avkastning. Det finns dven méjlighet att fi fondindex f6r olika
tidsperioder.

Ett fondindex kan vara viktat eller oviktat. Om ett index for
fonders avkastning dr oviktat betyder det att varje fond viiger
lika tungt i index oavsett fondens storlek. Eftersom index ir ett
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genomsnitt kan det inte 6vertriffas av alla, dven om var och en
av fonderna har detta som mal. I ett oviktat index 6vertriffar
hilften av fonderna index medan hilften avkastar ligre dn
index.

Morningstars fondindex dr ovikfade och beriknas genom
att summera avkastningen for alla fonder i kategorin och
sedan dividera med antalet fonder. Genom att jimféra hur
en fond utvecklats med ett oviktat fondindex fir man veta
hur vil fonden lyckats jimfort med andra fonder. Har fonden
utvecklats bittre dn snittet innebir det att den finns med
bland den bista hilften av fonderna. En malsittning kan vara
att finnas med i 6versta kvartilen, dvs bland den fjirdedel
av fonderna som har hogst avkastning. En dnnu tuffare
malsittning dr att fonden finns i 6versta decilen, dvs bland de
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10 procent av fonderna som gitt bist i jimforelse med andra
fonder med liknande placeringsinriktning.

Ett vikzat index innebir att en fonds vikt i index ér relaterad
till storleken pa fondens férmdgenhet. Detta betyder att en
stor fonds avkastning viiger tyngre in en liten fonds avkastning.
Detta kan exempelvis anviindas for att visa genomsnittlig
avkastning med hinsyn tagen till vilka fonder samtliga
fondsparare har valt. T.ex. kommer ett viktat fondindex att ha
hogre avkastning 4n ett oviktat fondindex om fondspararna
i stérre utstrickning investerat i fonder som gett bittre
avkastning.

Nir det giller jaimforelser med index och dven rating dr
utfallet beroende av hur kategorierna definieras, vilka fonder
som ingir. Svarigheten vid definition av kategorier dr att tvd
grundliggande kriterier stir mot varandra. Fér det férsta maste
en kategori vara tillriickligt bred for att sikerstilla att tillrickligt
manga fonder finns med. Fér det andra miéste kategorin
samtidigt vara smal for att siikerstilla att fonder inom samma
kategori inte dr for olika. For att skapa en standard i marknaden
har European Fund Categorisation Forum, som bestir av en
grupp fond-bolag och fondinformationsféretag, startats. EFCF
dr en arbetsgrupp inom den europeiska fondorganisationen
EFAMA. Milsittningen ir att ta fram en gemensam, europeisk
klassificering av fonder f6r att sikerstilla att ritt fonder jimfors
med varandra.

Utover Morningstar finns det fler féretag som berdknar
fondindex, ett av dem ir MoneyMate.

Utvérderingstid

Viktigt att tinka pd vid all utvirdering ir att tidsperioden
inte dr for kort. Vid information och marknadsforing giller
enligt Fondbolagens forenings éverenskommelse med
Konsumentverket att jimforelser av avkastning ska visa minst
fem ar for aktiefonder, tre ar f6r blandfonder, tvé dr f6r linga
rintefonder och ett dr for korta rintefonder.

Analys av totalt sparande

For att gora en analys av sitt totala sparande bor den enskilda
individen utga frin faktorer som livssituation, riskvillighet
och placeringshorisont. Direfter kan beslut om limpliga
fondkategorier géras. Det dr bra att ta hjilp av fondindex

for att jimfora historisk avkastning for olika kategorier

med olika placeringsinriktning och risk. Mer information
kring vad man som investerare i fonder ska tinka p finns

pa www.fondspara.se och information om risk finns dven i
téreningens fondspecial "Fonder och risk”.

Fondindex vs. marknadsindex
Fondférvaltaren kan vilja bland alla virdepapper pa den
marknad eller de marknader som anges i fondens placerings-
bestimmelser. Utvecklingen pa en aktiemarknad miits ofta
med ett markandsindex, exempelvis visar Affirsvirldens
generalindex (AFGX) den genomsnittliga utvecklingen f6r
aktier pa Stockholmsbérsen. Marknadsindex kan sigas mita
utvecklingen av frvaltarens handlingsalternativ, dvs. den
genomsnittliga utvecklingen av de virdepapper som finns

pa den marknad dir fonden kan investera. Exempelvis kan
AFGX ses som placeringsuniversum for en Sverigefond.
Marknadsindex tar inte hinsyn till férvaltningskostnader

f6r fonden eller till transaktionskostnader som uppstir nir
virdepapper kops och siljs i fonden.

Nir avkastningen f6r en fond eller fondindex redovisas
har alltid avdrag gjorts for alla kostnader. Det betyder att
férvaltaren maste lyckas bittre 4n marknadsindex for att fonden
ska g lika bra som marknadsindex. Det finns en mingd olika
index for olika marknader. Négra vanliga marknadsindex
som miiter utlindska aktiemarknader ir MISCI! World, som
visar utvecklingen for virldens aktiemarknader, och S&P?

500 som visar utvecklingen for de 500 storsta bolagen pa den
amerikanska marknaden. Det iir dock inte alltid det finns ett
relevant marknadsindex for en fonds placeringsinriktning.

Utvecklingen av marknadsindex kan beriknas pa olika sitt.
Nigra index inkluderar féretagens utdelningar och kallas dérfor
utdelningsjusterade marknadsindex eller totalindex medan
andra index inte riknar med utdelningarna.

Enligt lagen om investeringsfonder kan en virde-
pappersfond maximalt ha 10 procent av fondens innehav
investerat i ett enskilt viirdepapper. For att matcha de regler
som finns for fonder sitter vissa index ett tak for hur mycket
en enskild aktie fir viga i index. Dessa kallas portf6ljjusterade
marknadsindex och vanligt fsrekommande f6r den svenska
aktiemarknaden dr SIXPRX 3och OMXSB*.

Investeringsalternativet for spararen ir oftast en annan fond.
Om si ir fallet dr en jimforelse med andra fonder som har en
liknande placeringsinriktning mer relevant in en jimforelse
med ett marknadsindex. Att fi veta att en fond utvecklats
simre dn sitt marknadsindex ger information, men ger inte
investeraren nigot alternativ. Fondindex ger en tydlig och
littanalyserad bild av hur fonden lyckats jimfért med andra
fonder med samma inriktning. Bade fondférvaltaren och
fondspararen kan géra en relevant utvirdering med hjilp av
fondindex.

Kritik har riktats mot att utviirdering gentemot
marknadsindex paverkar forvaltningen av fonder da férvaltarna
av aktivt férvaltade fonder blir alltfér styrda av marknadsindex.
Ur ett samhillsekonomiskt perspektiv kan det fi negativa
konsekvenser, bl a genom att riskkapitalet styrs till de storre
féretagen vars aktier viiger tyngre i index. Vid anviindning
av fondindex uppkommer inte samma styrning mot vissa
placeringar pa marknaden.

Vad ar en indexfond?

Vill spararen investera som marknadsindex kan en

indexfond vara intressant. Indexfonder har som mil att folja
utvecklingen pi en viss marknad och placerar dirfor enligt
marknadsindex. For Sverige ér exempelvis OMXS30 ett
alternativ, vilket innebir att fonden képer aktier i de 30 mest
omsatta bolagen pd Stockholmsbérsen. Trots att en indexfond
placerar enligt marknadsindex kan avkastningen avvika frin
index eftersom avdrag gors f6r kostnader for fonden innan
avkastningen redovisas. Det finns inget sirskilt fondindex for
indexfonder utan dessa fonder aterfinns i det fondindex som
overensstimmer med den placeringsinriktning fonden har.

' Morgan Stanley Capital International ? Standard & Poor
3 SIX Portfolio Return Index * OMX Stockholm Benchmark
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Foretag Betygssystem Exempel p& hemsidor

ddar rating publiceras

FT Fund Ratings Finacial Times 3 olika betyg (risk, "Mycket lig” till funds.ft.com/funds
avgift & avkastning) | "Mycket hog” ww.privataaffarer.se
Morningstar Rating | Morningstar Sammanvigt betyg 1-5 stjirnor WWW.morningstar.se
av risk, avgifter &
avkastning
W-Rating Wassum Aven kvalitativ analys | 1-5"W” www.dn.se
WWW.ppm.nu
S&P Fund Ratings | Standard & Poor | Aven kvalitativ analys | 1-3 A www.sandpfundservices.com
WWwWw.ppm.nu
S&P Fund Stars Standard & Poor | Sammanvigt betyg 1-5 stjirnor www.sandpfundservices.com
av risk, avgifter &
avkastning

Fondrating

Ett annat sitt att utvirdera fonder ir att titta pi vad fonden har
fatt for rating eller fondbetyg. Det finns flera olika ratingféretag
och dven om metodiken for ratingen kan skilja sig it finns det
vissa likheter. Vanligast ir kvantitativ rating som bygger pa en
sammanvigning av historisk avkastning och risk och ir rent
matematiska berikningar som i ett enkelt matt (ett betyg) visar
hur fonden utvecklats historiskt. Négra ratingforetag tar dven
kvalitativa hinsyn (ex. analys av férvaltningsorganisationen)
och forsoker pi sa sitt ta hinsyn till fondens sannolikhet att 1
framtiden avkasta bittre dn likvirdiga fonder. P4 den svenska
marknaden finns en rad féretag som tillhandahéller rating av
fonder. Ovan finns en tabell som kort beskriver nigra av de
vanligast férekommande ratingsystemen i Sverige.

Betygen finns ofta publicerade i dagstidningar/ekonomipress
och iven i fondbolagens arsberittelser och annonser, pa
fondbolagens hemsidor, pd fondtorg samt pa vissa av
ratingféretagens hemsidor. Frin 2007 finns rating frin Wassum
och Standard & Poor pa PPMs hemsida fér de fonder i PPM
som dessa bolag utvirderat.

Det finns dven foéretag som utvirderar fondforvaltare istillet
t6r fonder. Under 2007 kommer brittiska Citywire att starta

betygsittning av fondfoérvaltare pa den svenska fondmarknaden.

For mer information kontakta:

Faktablad

Enligt lagen om investeringsfonder ska det finnas ett

faktablad (simplified prospectus) for alla fonder. Faktabladet
ska pi ett enkelt och enhetligt sitt ge den mest visentliga
informationen om varje fond. I faktabladet presenteras en fonds
placeringsinriktning, risk, historiska avkastning och avgifter pa
ett enhetligt sitt. Det dven finnas ett stapeldiagram som visar
fondens avkastning de senaste 10 dren. Om en fond forvaltas i
enlighet med ett jimférelseindex ska detta framga. Faktablad
kommer att finnas for alla fonder i hela Europa och finns redan
t6r de flesta fonder pd den svenska marknaden.

Fredrik Pettersson

Fondbolagens forening
fredrik.pettersson@fondbolagen.se
08-506 988 03

Hanna Eng

Fondbolagens forening
hanna.eng@fondbolagen.se
08-506 988 07
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