Svensk kod for fondbolag

antagen av Fondbolagens Forenings styrelse den 6 december 2004. Koden ar revide-
rad den 5 april 2006, den 11 september 2007, den 4 juni 2008 och
den 10 februari 2010.

Bakgrund

Den europeiska foreningen for fondbolag och asset managers, EFAMA antog i juni
2004 High Level Principles som i november 2005 kompletterades med Best Practice
Recommendations. Den europeiska fondindustrin har darmed fatt en ”Code of Con-
duct for the European Investment Management Industry".

Fondbolagens Forening vill genom denna svenska kod for fondbolag dels imple-
mentera fraimst EFAMAs High Level Principles dels sammanfatta de 6vergripande
och centrala principer som foreningen anser bor rada vid utovande av fondverksam-
het i Sverige. Koden ar avsedd att fraimja en sund fondverksamhet och darigenom
vérna fortroendet for denna.

Koden tar sikte pa verksamhet som bedrivs av svenska och utlandska fondbolag i
Sverige. Framst omfattas verksamhet som bedrivs av fondbolag i egen regi. I fall dar
fondbolaget har uppdragit at annan att utfora delar av verksamheten ska fondbolaget
verka for att kodens principer tillampas av uppdragstagaren.

Koden innehaller ett antal regler som innebar en ambitionshojning jamfort med krav i
lag, foreskrifter och foreningens ovriga riktlinjer. I de delar dar koden gar utover
namnda regelverk galler principen “fol] eller forklara”, eftersom forutsattningarna
kan variera for olika fondbolag, exempelvis betraffande organisation och storlek.
Utlandska fondbolag kan ha svarigheter att till alla delar folja koden till foljd av av-
vikande regler i hemlandet. Avsikten ar dock att avvikelser inte far ske nér ordet
”ska” anvands. Medlemmar i Fondbolagens Forening ska pa ett tydligt satt, exempel-
vis 1 arsberéttelse eller pa hemsida, uttala att de foljer koden och ge en forklaring till
eventuella avvikelser.

Foreningen har sokt att i mojligaste man inte upprepa sddant som regleras i lag och
foreskrifter'. 1vissa fall har foreningen dock bedomt att det for tydlighetens skull bor
ske en hanvisning till sddan reglering eller att viss reglering ocksa bor tas in i koden.

Koden utfylls ocksé av konkreta handlingsregler i andra riktlinjer utgivna av fore-
ningen. Utover forevarande kod har Fondbolagens Forening utfardat foljande rikt-
linjer som foreningens medlemmar ska folja:

e Riktlinjer for informationsgivning och marknadsféring m m av fonder
e Riktlinjer for fondbolagens dgarutovande

' Framst i lagen om lagen om investeringsfonder (2004:46) samt i Finansinspektionens féreskrifter, framst 2008:11



Riktlinjer avseende egna och narstdendes vardepappersaffarer
Riktlinjer om redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder
Riktlinjer for hantering av historik vid sammanlaggning av fonder
Riktlinjer vid kursséttning for manadsslutkurs for performancemétning
Riktlinjer for arlig redovisning av kostnader till andelsédgare

Riktlinjer for stangning av fond

Fondbolag kan utover fondverksamhet bedriva diskretionar portfoljforvaltning.
Denna kod tar framst sikte pa fondverksamheten. Den verksamhet som bedrivs inom
ramen for diskretionar portfoljforvaltning omfattas av Lag (2007:528) om vérdepap-
persmarknaden (LVPM) samt Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2007:16. I de
fall reglerna 1 koden, utover fondandelsagare, d&ven kan omfatta kunder i den diskre-
tiondra portfoljforvaltningen anvands begreppet “investerare”.

I bilaga 1 definieras ett antal i koden anvianda begrepp.

1. Fortroendeuppdrag frén andelsédgare och andra investerare

Fondbolaget har till uppgift att forvalta anfortrodda medel och ska agera med hog
integritet. Fondbolaget ska enligt fondlagstiftningen vid forvaltningen av en inve-
steringsfond handla uteslutande i fondandelsdgarnas gemensamma intresse.

Foretagsledningen och de anstéllda i fondbolaget ska i all verksamhet agera sa att
fortroendet for fondbolaget och branschen inte rubbas. Detta géller gentemot saval
andelsdgare och andra investerare som massmedia, myndigheter och konkurrenter.

Foretagsledningen och de anstéllda i fondbolaget ska agera pa ett etiskt godtagbart
satt. Etiska varderingar styrs av sunt fornuft och den i samhallet radande uppfatt-
ningen om vad som ér rétt och fel. En god mattstock pa om fattade beslut eller vid-
tagna atgarder uppfyller de krav pa etik som stélls, ar om besluten eller atgarderna
kan forklaras och motiveras infor andelsagare och andra investerare, Overordnade och
utomstdende sa att de infor dem framstar som godtagbara.

2. Styrning av verksamheten

Foretagsledningen

Fondbolagets foretagsledning ansvarar for att fondbolaget iakttar de regler som foljer
av lag, foreskrifter och fondbestammelser eller 1 Gvrigt enligt givna forvaltnings-
mandat samt foreningens kod och riktlinjer.

For att kunna fullfolja sitt ansvar gentemot investerarna ska fondbolagets foretags-
ledning handla med erforderlig sjalvstandighet gentemot olika intressenter. Fore-
tagsledningen ska se till att fondbolaget har en andamalsenlig organisation for detta.”

2 Se vidare Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2008:11



Oberoende styrelseledamoter

Att fondbolaget vid forvaltningen av en investeringsfond agerar uteslutande i andels-
agarnas gemensamma intresse sakerstalls fraimst genom 6ppenhet och god informa-
tion. For att ytterligare sakerstélla att andelsdgarintresset tillvaratas bor oberoende
ledamoter ingd i fondbolagets styrelse.

Minst halften av ledamoterna i ett fondbolags styrelse bor vara oberoende i forhal-
lande till fondbolaget och dess nérstdende bolag och till ledningen i bolaget eller dess
narstaende bolag. Samtliga styrelseledamoter har dock samma ansvar.

En ledamot &r att anse som beroende om ledamoten

ar anstalld 1 bolaget eller i narstdende bolag,

har haft sddan anstéllning under de senaste tre aren,

ar narstaende till person i ledningen fér namnda bolag,

erhéller inte obetydlig ersattning utover styrelsearvode fran fondbolaget,
har omfattande affarsforbindelser eller representerar en part som har omfat-
tande affarsforbindelser med fondbolaget eller narstaende bolag.

Enbart det forhallandet att en styrelseledamot har styrelseuppdrag i fler 4n ett fond-
bolag inom en koncern medfor inte att ledamoten diskvalificeras fran att anses som
oberoende.

Minst en av de styrelseledamoter som enligt ovan ska anses vara oberoende ska dven
vara oberoende i forhallande till bolagets storre aktiedgare. En styrelseledamot som
representerar en storre dgare eller ar anstélld eller styrelseledamot i ett foretag som ar
en storre dgare ska anses som beroende. Med storre aktiedgare avses dgare som direkt
eller indirekt’ kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller rosterna i bolaget.

3. Intressekonflikter

Att vid forvaltningen av en investeringsfond uteslutande agera utifran andelsédgarnas
gemensamma intresse innebar att andra intressen hos exempelvis fondbolaget eller
narstaende bolag maste vika vid eventuella intressekonflikter.

Identifiering och hantering av intressekonflikter

Enligt Finansinspektionens foreskrifter’ ska fondbolaget identifiera och i
verksamhetsplanen redogora for omraden dar intressekonflikter kan forekomma, ex-
empelvis med avseende pa fondbolaget, anstéllda i fondbolaget och fondbolagets
affarspartners samt mellan olika andelsédgare eller investerare. Sarskilt viktigt ar det
att identifiera intressekonflikter i forhallande till narstaende bolag (se aven punkt 9,
Miéklaruppdrag och 13, Agarutévande). Fondbolaget ska faststilla interna skriftliga

® Om ett foretag dger mer an 50 procent av kapital eller roster i ett annat foretag anses det férstnamnda foretaget
indirekt kontrollera det senare féretagets @gande i andra féretag.

* FFFS 2008:11



riktlinjer for hur intressekonflikter ska hanteras. Atgiarder med anledning av riktlin-
jerna bor dokumenteras.

Forvaring av tillgangar

Av betydelse vid hanteringen av intressekonflikter ar att fondens tillgangar forvaras
av ett forvaringsinstitut och halls avskilda fran fondbolagets tillgangar. (Se dven
punkt 11, Forvaring av tillgangar.)

Ersdttningsprinciper

Fondbolaget ska utforma ersattningsprinciper och incitamentsprogram avseende led-
ningen och forvaltare i eget bolag pa ett sadant sitt att de star i Gverensstimmelse
med investerarnas intressen’.

Fondbolaget ska daven verka for att principer for erséttning till forvaltare, anstalld i
bolag till vilket fondbolaget i forekommande fall delegerat forvaltning, star i 6ver-
ensstammelse med investerarnas intressen.

Egna affdrer

Foreningen har i sina riktlinjer avseende egna eller narstaendes vardepappersaffarer
reglerat bl a korttidshandel och affiarer med andelar i fond som forvaltas av den an-
stallde eller den anstalldes arbetsgivare. Reglerna syftar till att sékerstélla att an-
stallda i fondbolag inte utnyttjar sin stallning pa ett otillborligt satt. Fondbolaget bor
t.ex. genom interna riktlinjer reglera hur anstalld i fondbolag som exempelvis har till
uppgift att forvalta fond ska genomfora transaktioner for egen rakning i finansiella
instrument som dven fonden placerar 1i.

Fondbolaget ska darutover ha interna riktlinjer och rutiner som reglerar bolagets kop
och forséljningar i egna fonder for att sékerstalla att bolaget inte handlar p& andra

villkor &n ovriga andelsédgare samt att bolagets placering av medel i egna fonder inte
utsatter bolaget for alltfor stora risker bl a mot bakgrund av de kapitalkrav som stélls.

Jav

Fondbolaget ska ha interna regler som forbjuder anstallda att handldgga drenden i
vilka den anstallde har ett direkt personligt intresse eller i vilka ett sadant intresse
finns hos narstdende till den anstéllde eller hos foretag i1 vilket den anstéllde eller nér-
staende till den anstallde har ett vasentligt intresse.

Mutor och bestickning

I lag finns bestimmelser om mutor och bestickning for egen eller foretagets rikning®.
Fondbolaget bor ocksa folja den praxis rorande mutor som utvecklats och om vilken
kannedom sprids bl a genom Institutet Mot Mutor’.

° Nérmare bestammelser om utformning av ersattningsprinciper och offentliggérande finns i FFFS 2009:6

6 | brottsbalken och marknadsféringslagen.

"Institutets kansli finns hos Stockholms Handelskammare tfn 08-555 100 45, www.chamber.se/IMM.



4. Fondbolagets verksamhet

Kompetens och resurser

Det aligger fondbolagets foretagsledning att vara val fortrogen med de lagar, fore-
skrifter m m som berér fondbolagets verksamhet. Aven fondbolagets anstillda ska ha
sadan kunskap inom sina respektive ansvarsomraden.

Fondbolaget ska i sin verksamhet handla med erforderlig skicklighet och omsorg
sarskilt med avseende pa att tillvarata investerares intressen. Fondbolaget ska ha de
resurser och rutiner som behovs for att bedriva verksamheten effektivt. For hantering
av klagomal ska fondbolaget ha sirskild klagomélsansvarig.

I Finansinspektionens foreskrifter® finns ytterligare regler om fondbolagets verksam-
het. Bl a slés fast att dualitetsprincipen ska galla for ansvars- och arbetsfordelning.

Sekretess

I lag finns regler om sekretess rorande annans affarsforhéllanden eller personliga
forhillanden till fond, fondbolag eller forvaringsinstitut’.

5. Intern kontroll, regelefterlevnad m m

Fondbolagets interna kontroll ska vara organiserad sa att rutiner finns for att saker-
stalla att verksamheten bedrivs 1 enlighet med lagar och andra bestimmelser samt i
overensstaimmelse med interna regler.

Fondbolaget ska ha en funktion for regelefterlevnad som ska vara direkt understalld
foretagsledningen och regelbundet lamna rapporter till styrelsen.

I Finansinspektionens foreskrifter'° finns ytterligare regler om intern kontroll,
regelefterlevnad och oberoende granskning.

6. Uppdragstagare och affirspartners

Uppdragstagare
Fondbolaget bor ha tydliga interna regler avseende uppdragsavtal med tredje man.

Fondbolaget kan aldrig 6verfora ansvaret for verksamheten till annan och maste

® FFFS 2008:11
° 2 kap. 19 § lagen om investeringsfonder.

" FFFS 2008:11



siledes uppritthilla kontrollen dver funktioner som uppdragstagare ska utfora.'

Val av affédrspartner

Fondbolaget ska vilja affarspartners som ar seridsa och gora affarer pa
marknadsmassiga villkor. Av sarskild vikt &r att avvikelser fran sadana villkor inte
sker betraffande nérstdende bolag. (Se dven punkt 9 betraffande maklaruppdrag.)

7. Placeringsbeslut

Fondbolag ska ha de rutiner som kravs for att lopande kunna folja upp att placerings-
beslut dverensstaimmer med fondbestammelser och fondbolagets interna regler for
fonden samt i forekommande fall med givna instruktioner frén investerare. Detta
giller dven for det fall fondbolaget har delegerat (outsourcat) forvaltningen.

8. Genomforande av uppdrag

Fondbolaget bor ha rutiner som mojliggor att placeringsbeslut och andra uppdrag for
fonds eller annan investerares rakning genomfors pa basta mojliga satt med beak-
tande av pris, kostnader, kvalitet, tidsatgdng, mojlighet att utféra uppdraget samt
andra relevanta faktorer.

9. Méklaruppdrag m m

Val av mdéiklare och andra handelsmotparter
Fondbolaget ska ha en dokumenterad process for val av méklare och andra handels-
motparter, vilken ska foljas upp av styrelsen.

Arvoden
Arvoden till maklare och andra handelsmotparter far anvandas for att betala utfo-
rande av handelsorder samt analys.

Soft commissions

Soft commissions, d.v.s. erséttning i form av varor och tjanster som tillhandahélls
fondbolag i samband med affarstransaktioner och som inte ingér i handelsmotpartens
ordinarie tjansteutbud, far endast anvandas om de éar till formén for investerarna.

Prenumerationer pa tidskrifter, IT-hdrdvara samt Ionekostnader for anstéllda ar ex-
empel pa varor och tjanster som inte bor ingé i soft commissions.

Anvander sig fondbolaget av soft commissions ska dessa redovisas pa framtradande
plats, exempelvis i arsberittelse.

B Lagen (2004:46) om investeringsfonder, 4 kap 4 §.



Intdkter fran virdepappersian
Om intédkter fran vardepapperslan forekommer ska dessa tillfalla fonden.

Hantering av blockorder

Fondbolaget ska ha tydliga interna regler och rutiner for hanteringen av blockorder
och ska lopande folja upp deras efterlevnad. Instruktionerna ska bl a innefatta att
fordelningen mellan flera fonder eller andra investerare ska vara klar innan ordern
laggs samt principer for hur fordelningen sker och till vilket pris, exempelvis efter
fondernas storlek respektive genomsnittskurs.

Handel med ndrstaende bolag

Enligt foreningens Riktlinjer om redovisning av nyckeltal avseende investeringsfon-
der ska fondbolag i arsberattelse redovisa hur stor del av handeln med finansiella
instrument som skett genom nérstaende vardepappersbolag.

Fondbolaget ska vidare uppge i vilken omfattning fonderna placerat i aktier m m i

bolag i samband med en borsintroduktion o. dyl. som hanterats av ett narstaende bo-
lag.

10. Virdering av tillgdngar

Virdering av portfoljen
Fondbolagets verksamhet bor vara organiserad sa att funktionen for vardering av till-
gangarna ar skild fran forvaltningsfunktionen.

Fondtillgangarna ska aséttas ett rattvisande varde. Tillgangar och skulder ska mark-
nadsvarderas pa objektiva och pa forhand angivna grunder (t.ex. med anviandning av
oberoende kéllor for vardering eller angivna varderingsmodeller).

Andelskursberckning

Fondbolagen ska ha interna regler for berakning av andelskursen, samt ha interna
kontrollfunktioner for att sikerstélla att berakningen av fondandelsvardet ar tillforlit-
lig och overensstimmer med lag, foreskrifter och fondbestaimmelser. Rutiner méste
ocksa finnas for hantering av fall dar felaktigheter uppkommit vid kursséttningen.

Avkastning och andelskurs bor anges efter avdrag for samtliga kostnader och avgifter
i fonden.

Indexjcimforelser

I Fondbolagens Forenings riktlinjer for informationsgivning och marknadsforing m.m
av fonder, finns regler om indexjamforelser. Bl a ska vid jamforelser med index
(marknadsindex, fondindex m fl) ett relevant index anvéandas.

Vid jamforelse med andra fonder ska, enligt foreningens Riktlinjer for
informationsgivning och marknadsféring m.m av fonder, tydligt redovisas hur urvalet
har gjorts. Urvalet maste vara rattvisande.



11. Forvaring av tillgdngar

Fondens tillgédngar ska hallas avskilda fran fondbolagets tillgangar genom att de for-
varas av ett forvaringsinstitut. Forvaringsinstitutet ska handla oberoende av fondbo-
laget och uteslutande i andelsédgarnas gemensamma intresse.

Forvaringsinstitutet ska ta emot och forvara den egendom som fonden dger och se till
att utgivning och inlosen av fondandelar sker i enlighet med fondbestammelser och
gillande regler. Vidare ska forvaringsinstitutet se till att andelarnas varde berdaknas pa
ratt satt och att fonden placerar enligt sina fondbestammelser.

12. Handel med fondandelar

Sen handel
For att sékerstalla likabehandling av andelsédgarna och eliminera risken for sen han-
del, s.k. late trading, ska all handel med fondandelar ske till okénd kurs.

Market timing
Fondbolaget ska vidta atgarder for att begransa mojligheten till market timing (ut-
nyttjande av tidszonsskillnader).

Korttidshandel

Fondbolaget bor vidta atgarder for att soka forhindra korttidshandel som sker pa be-
kostnad av fondens ldngsiktiga resultat och darmed drabbar 6vriga andelsagare. Ex-
empel pa atgarder kan vara avgift for korttidshandel. Fondbolaget ska informera om
sadana atgarder.

Avgifter

Uttas insattnings- respektive uttagsavgift bor fondbolaget redovisa om avgiften till-
faller fondbolaget eller fonden. Tas sadan avgift ut i syfte att forhindra korttidshandel
bor den tillfalla fonden.

Aterbdring eller rabatt

Om éterbaring eller rabatt forekommer vid fonds handel med fondandelar bor den
tillgodorédknas fonden.

13. Agarutovande

Fondbolagen utovar pa andelsiagarnas uppdrag och for fondens rakning en agarroll i
de bolag dar fondbolaget valt att investera. Enligt foreningens Riktlinjer for fondbo-
lagens dgarutovande ska fondbolag ha en dgarpolicy och informera om denna exem-
pelvis pad hemsida samt &ven om motiv for stallningstaganden i viktiga fragor. Fond-
bolaget ska ocksd ha en namngiven kontaktperson i dgarfragor.



Agarrollen ska utévas uteslutande i andelséigarnas gemensamma intresse. Det innebar
att andra intressen fran fondbolaget eller narstaende bolag vid dgarutovande alltid
maste vika vid eventuella intressekonflikter.

Fondbolag ska i agarpolicy redovisa principer for fondbolagets utovande av sin rost-
ratt och egen medverkan i nomineringsprocesser.

14. Marknadsforing och information

Enligt lagen om investeringsfonder ska investeraren fore placeringsbeslut erbjudas
fondens faktablad. Hanvisning ska ske till den fullstdndiga informationsbroschyren,
som pa begéran ska lamnas eller skickas kostnadsfritt. I samband med arsbesked ska
andelsédgare 1 fond erbjudas arsberittelser och halvéarsredogorelser kostnadsfritt.

All marknadsforing ska utformas i enlighet med god marknadsforingssed, vilken
narmare utvecklas i foreningens Riktlinjer for informationsgivning och
marknadsforing m.m av fonder. Dessa riktlinjer innefattar en 6verenskommelse med
Konsumentverket som foreskriver bl a att all marknadsforing av fonder ska omfatta
riskinformation.

15. Information och marknadsforing av fonder, samt radgivning

Vid fondbolagets informationsgivning och forséljning av sina produkter ska
Fondbolagens Forenings Riktlinjer for information och marknadsforing m.m av
fonder foljas.

All radgivning som fondbolag bedriver inom ramen for tillstand att bedriva invester-
ingsradgivning ska utgé fran kundens behov. For sddan radgivning géller bl a
dokumentationsplikt.'> Fondbolagens Forenings riktlinjer for information och mark-
nadsforing m.m av fonder, innehaller kompetenskrav for sddan verksamhet.

Vid information eller forséljning av fonder utan inslag av personliga rad bor klart
framga att det inte ar fraga om radgivning.

Aterforsclining

Fondbolaget bor ha interna regler for att utse aterforséljare. Ett skriftligt avtal ska
upprittas mellan fondbolaget och aterforsiljaren, varav ska framga att aterforsaljaren
vid sin formedling av fondbolagets fonder atar sig att folja Fondbolagens Forenings
Riktlinjer for informationsgivning och marknadsforing m m av fonder, samt ovriga
lagar och regler.

Fondbolaget ska tillhandahélla aterforséljare nodvandig produktinformation och sup-
port betraffande fondbolagets fondprodukter sé att god radgivningssed kan uppratt-
hallas.

"2 Se Finansinspektionens féreskrifter FFFS 2007:16, kap 16 §§ 9-18



Killforteckning

Lag om investeringsfonder (2004:46)

Lag om vardepappersmarknaden (2007:528)

Brottsbalken (1962:700)

Marknadsforingslagen (1995:450)

Finansinspektionens foreskrifter, framst FFFS 2008:11 och 2007:16 och 2009:6
Fondbolagens Forenings egna riktlinjer samt Manual for faktablad om investerings-
fonder

EFAMA, ”A Code of Conduct for the European Investment Management Industry”,
29 November 2005

OECD, “Governance of Collective Investment Schemes (CIS)”, Discussion Draft,
July 2004

IOSCO, ”Objectives and Principles of Securities Regulation”, May 2003

Financial Services Action Plan: “Progress and Prospects”, Asset Management Expert
group, Final Report May 2004
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Definitioner och begrepp

Blockorder

Dualitetsprincipen

Faktablad

Foretagsledningen

Forvaringsinstitut

Informationsbroschyr

Interna regler

Investerare

Market timing

Narstaende bolag

Nérstdende

Gemensamma handelsorder for flera
fonder eller andra investerare.

Ingen person ska ensam handldgga
en transaktion genom hela affars-
kedjan.

For varje fond ska finnas ett fakta-
blad (simplified prospectus) med
oversiktlig och grundlaggande in-
formation for bedomning av fonden
och dess risk.

Definieras i FFFS 2007:16 som
styrelsen och verkstillande direkto-
ren

En bank eller annat kreditinstitut
som forvarar tillgdngarna i en fond
och som skéter in- och utbetalningar
till fonden.

For varje fond ska finnas en infor-
mationsbroschyr med bl.a. fondbe-
stammelser och mer utforliga
uppgifter for bedomning av fonden
och dess risk &n vad faktabladet
innehaller.

Policy- och styrdokument, riktlinjer,
instruktioner eller andra skriftliga
dokument genom vilka utfirdaren
(styrelse, verkstillande direktor eller
nagon annan befattningshavare) styr
verksamheten.

Andelsédgare och annan kund till
fondbolaget.

Nir investerare genom kop och
inlosen av fondandelar utnyttjar
tidszonskillnader mellan de olika
marknader dar fondens innehav ar
placerat.

Bolag inom samma koncern som
fondbolaget och med vilket fondbo-
laget ska lamna sammanstalld (kon-
soliderad) redovisning.

Maka, make, sambo, registrerad
partner, syskon eller slakting i rakt
upp- eller nedstigande led.



Operativ risk Risken for forluster till foljd av icke
andamalsenliga eller misslyckade
interna processer, manskliga fel,
felaktiga system eller externa hén-
delser.

Sen handel Kop och inlésen av fondandelar sker
till kand kurs.
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