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RIKTLINJER FOR REDOVISNING AV NYCKELTAL AVSEENDE
INVESTERINGSFONDER.

Antagen av Fondbolagens Forenings styrelse den 2 december 2002, reviderad den 4 juni 2004,
den 6 december 2004 samt den 23 juli 2008°.

Finansinspektionens foreskrift FFFS 2008:11 innehéller redovisningsregler for investeringsfon-
der.

I foreskriftens 19 kap. 18 § stadgas att investeringsfonder i forvaltningsberéttelsen skall ange
vissa nyckeltal. Fondbolagens Forening har kompletterat foreskriften med riktlinjer avseende
nyckeltal for investeringsfonder

Fondbolagens Forenings riktlinjer for redovisning av nyckeltal avseende investeringsfonder syf-
tar dels till att informationen ska uppfylla viss minimistandard, dels till att for spararna medge

jamforelser mellan fonder. Medlemsforetagen uppmanas att i kommentar till helarsrapporten el-
ler halvérsredogdrelsen ange om man tvingats avvika i ett eller flera avseenden.

NYCKELTAL

Nyckeltal under foljande rubriker anges for samtliga fonder:

Fondférmogenhet, Andelsvérde, Utdelning, Totalavkastning i procent, Uppgifter om utveckling-
en under motsvarande ar for relevant jimforelseindex, Forvaltningsavgift, Transaktionskostnader

och Omsittning genom nérstdende virdepappersinstitut

For fonder med en historik omfattande minst 12 manader redovisas darutdver dvriga nyckeltal
under huvudrubrikerna Omséttning och Kostnader

For fonder med en historik omfattande minst 24 ménader redovisas ocksa Risk- och avkast-
ningsmatt

Nar en nyckeltalsuppgift skall anges 1 arstakt skall uppgiften baseras pa “’rullande” 12 manader

? Revidering 23 juli 2008 avser endast hinvisning till foreskrifter.
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Fondens utveckling de senaste fem aren’(skall inga i savil arsberittelse som halvarsredogd-
relse)

Ar Ar Ar Ar Ar

Fondformagenhet, kr / kkr / Mkr (far avrundas)

Andelsvarde, anges i kronor och 6ren

Utdelning, anges i kronor och 6ren per andel

Totalavkastning i procent, berédknad enligt Fondbolagens Forenings Standard for berdkning av
totalavkastning i investeringsfonder, Bilaga 1

Uppgifter om utvecklingen under motsvarande ar for ett relevant jamforelseindex, i procent

Risk- och avkastningsmatt (ej obligatorisk uppgift i halvarsredogérelse) for fonden
Samtliga risk- och avkastningsmétt med undantag for jamforelseindex baseras pd ménads-
slutkurs enligt Fondbolagens Forenings Riktlinjer vid kursséttning for ménadsslutkurs for
performancemétning

Totalrisk (Total risk anges som standardavvikelsen for variationerna i fondens totala
avkastning®). Uppgiften baseras pa méanadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna

Totalrisk for jAmforelseindex
Uppgiften baseras pa ménadsdata och skall avse de senaste 24 manaderna

Aktiv risk (Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna i skillnaden i avkastning
mellan fonden och dess jamforelseindex®. Uppgiften baseras p4 manadsdata och skall avse
de senaste 24 ménaderna

Duration (anges for rantefonder, per balansdagen, med jamforelsesiffra avseende forhallandet ett
ar tillbaka i tiden)

Genomsnittlig arsavkastning, i procent, angiven i enlighet med ovannimnda standard, Bilaga 1,
avseende de senaste 24 ménadernas historik

Genomesnittlig &rsavkastning i procent, for de senaste fem ren’, angiven i enlighet med ovan-
ndmnda standard, Bilaga 1

3 Har fonden startat sin verksamhet under den senaste femérsperioden anges i stillet utveckling fran starttidpunk-
ten.

* Standardavvikelse skall redovisas i arstakt, d v s den manatliga standardavvikelsen skall multipliceras med roten
ur 12.

2008-07-23



Omsattning (ej obligatorisk uppgift i halvarsredogorelse. Anges uppgiften i halvarsredogorelse
skall den anges 1 arstakt)

Omsattningshastigheten berdknad enligt bilaga 2 och uttryckt som antal ganger per ar som port-
foljen omsatts

Omsattning genom narstaende vardepappersinstitut

Andel, 1 procent av fondens omsittning (summa kdpta och silda finansiella instrument),
som skett genom nérstaende virdepappersinstitut”.

Kostnader (ej obligatorisk uppgift i halvarsredogorelse. Anges uppgiften i halvarsredogorelse
skall den anges 1 arstakt)

Forvaltningsavgift i procent av genomsnittlig fondformogenhet

Transaktionskostnader (samtliga till priset kommande kostnader relaterade till transaktionen)
Anges 1 kronor och i procent av vérdet pa de viardepapper som omsatts och till vilka transak-
tionskostnaderna dr hianforliga. (Transaktionskostnader i kronor anges hir om uppgiften inte
sdrredovisats i resultatrdkningen.)

Uppgift om Total Expense ratio TER
Total expense ratio (TER) skall anges enligt bilaga 3.

Forsaljnings- och inlésenavgifter
I anslutning till redovisning av TER skall anges de forsdljnings- och inlésenavgifter, i pro-
cent, som fondbolaget tar ut av andelsidgare i samband med forsdljning respektive inldsen av
fondandelar.

Andelséagares schabloniserade kostnad beraknad utifran nedan angivna exempel (ej obli-

gatorisk uppgift i halvarsredogorelse. Om uppgiften anges 1 sddan redogorelse skall berék-
ningar ske per de senaste 12 ménaderna)

> Med "nirstaende” avses virdepappersbolag inom samma koncern som fondbolaget.
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Forvaltningskostnad for engangsinsattning 10.000 kr
Forvaltningskostnad enligt resultatrdkningen i kronor som under aret &ar hanforlig till ett an-
delsinnehav som vid arets ingang uppgick till 10 000 kronor och som behallits i fonden hela
aret. Hansyn skall tas till aterinvesterad utdelning.

Forvaltningskostnad for 16pande sparande 100 kr

Forvaltningskostnad enligt ovan anges, i de fall dér detta dr relevant, dven for ett ménads-
sparande med 100 kronor/manad under ett ar. Hinsyn skall tas till dterinvesterad utdelning.
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Bilaga 1

Standard for berakning av totalavkastning i investeringsfonder

Vid berékning av totalavkastning for fonder bor foljande formler anvandas

For Fonder som inte ldmnar utdelning:
A=KK, -1
For Fonder som lamnar utdelning:

_K*(HUK,)
Kl

A

Forklaringar: A = avkastningen under vald period
K =kurs vid periodens slut
K, = kurs vid periodens borjan
K, = kurs efter avskild utdelning
U = utdelning

Gors berdkningen for flera ér, bor alla utdelningar inom perioden aterinvesteras (laggas tillbaka).

Vid presentation av en fonds arliga, genomsnittliga procentuella tillvixt bor en geometrisk metod anvidndas. Hiansyn
bor tas till utdelningar under perioden. Nedan ges ett exempel pa formel som kan anvéndas.

[(AV/K ])(360/(1) _ 1] *100 =% avkastning per ar

AV K <[] [1+(U /K _)I
AV = Andelsvirde vid periodens slut (inkl aterinvesterade utdelningar)
Ky = Andelskurs vid periodens bdrjan
d = Antal dagar i perioden (alltid 30 per ménad)
K = Andelskurs vid periodens slut
Un = Utdelning nummer ’n”
Kn = Kurs efter avskiljandet av utdelning nummer ”n”

Om en fond inte dr utdelande, blir den ackumulerade utdelningsfaktorn ([ 1 (Un/ Kn ))=1,dvs

andelsvirde= andelskurs.

For rantefonder kan avkastningsberdkningar baseras pa savél en “enkel” rdnta (periodrdnta) som en effektiv arsranta. For
dessa fonder ska déarfor anges hur avkastningen beréknats.
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Bilaga 2

FONDBOLAGENS FORENINGS STANDARD FOR BERAKNING AV
OMSATTNINGSHASTIGHET FOR INVESTERINGSSFONDER
antagen den 23 januari 1996, reviderad den 26 augusti 1998, den 4 juni 2004 och den 6 decem-
ber 2004

Nedanstaende forslag bygger pa ICIs standard (USA) for portfolio turnover rate” men med viss
forenkling.
Formel:

Tdljare = A om A <#&n B eller B om B <én A = Omséttningshastighet

Némnare C

Forklaringar:

A = Summa kopta vardepapper under perioden

B = Summa salda vérdepapper under perioden

c = Genomsnittlig fondformogenhet under perioden. Fondférmogenheten skall berdknas

pa dagsdata (handelskurs).

Genom att i tdljaren anvénda det ldgsta av kop- resp sdljbeloppen, beaktas effekterna av floden
mot fonden till f6ljd av andelsforsiljning eller andelsinldsen.

Med “virdepapper” avses samtliga finansiella instrument varmed transaktioner i fonden skett.
Foljande transaktioner skall dock inte medréaknas:

Transaktioner som avser

a) optioner, terminer (som ej resulterar i leverans av underliggande tillgdngar) och vérdepappers-
lan samt

b) savitt avser aktiefond', réntebdrande virdepapper som vid forvirvstillfillet hade en aterstinde
16ptid av hogst ett ar.

Vid berdkning skall tdljaren justeras for belopp som avser undantagna transaktioner.

! Fond vars fondbestammelser foreskriver placering i aktier eller aktierelaterade finansiella instrument till minst 75
procent
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Bilaga 3

TER (Total Expense Ratio)
1. Definition av TER®:

Ett fondforetags TER (Total Expense Ratio) ar lika med kvoten mellan dess totala
driftskostnader och dess genomsnittliga nettotillgdngar och berdknas enligt punkt 3.

2. Medréaknade/Ej medraknade kostnader:

2.1 Med totala driftskostnader avses alla utgifter som minskar tillgdngarna i1 fondforetaget.
Dessa kostnader redovisas normalt i fondforetagets resultatrakning for rdkenskapsperioden.
De tas upp inklusive samtliga skatter och det &r alltsé bruttobeloppen for utgifterna som
anvénds vid berdkningen.

2.2 Alla fondforetagets legitima utgifter, oavsett berdkningsgrund (t.ex. engangsprovisioner
och tillgdngsbaserade eller transaktionsbaserade utgifter’), t.ex. foljande:

- Forvaltningskostnader inklusive resultatpremier.

- Administrationskostnader.

- Avgifter 1 samband med depatjédnster.

- Revisionsarvoden.

- Betalningar till tjénstetillhandahallare for aktiedgare, inklusive betalningar till fondfGreta-
irertliud for registrering av viardepapper och betalningar till fondhandlare som &r formella dga-
gcll aktier i fondforetaget och som tillhandahéller redovisningstjénster till de verkliga dgarna
(med "beneficial interest”) till aktierna.

- Advokatarvoden.

- Alla distributions- eller avregistreringskostnader som belastar fonden.

- Registreringsavgifter, tillsynsavgifter och liknande avgifter.

- Varje ytterligare ersittning till forvaltningsbolaget (eller nagon annan part) till foljd av vissa
slag av avgiftsdelningsavtal enligt punkt 4.

% Definitionen av TER ir himtad fran EG-kommissionens rekommendation om vissa delar av innehallet i det
foenklade prospekt (faktablad) som foreskrivs i lista C i bilaga 1 till radets direktiv 85/611/EEG.

" Denna icke-uttémmande kategorisering av berikningsgrunder dterspeglar variationen i handelspraxis i
medlemsstaterna pa senare tid (slutet av 2003) och skall inte tolkas som ett generellt godkdnnande av att
varje enskilt avtal eller varje enskild provision 6verensstimmer med direktiv 85/611/EEG, senast dndrat
genom direktiv 2001/107/EG och 2001/108/EG, sérskilt artikel 5f.1 b i detta, i fraga om
intressekonflikter eller med nationell lagstiftning.
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2.3 I de totala driftskostnaderna skall ej medriknas foljande:

- Transaktionskostnader som fondforetaget debiteras vid transaktioner med dess egen portfol;.
Det giller courtage, skatter och dirmed sammanhingande kostnader samt transaktionens
marknadspaverkan med beaktande av ersittningen till miklaren och de berorda tillgdngarnas
likviditet.

- Réntor pa lan.

- Kostnader for finansiella derivatinstrument.

- Kop- och séljprovisioner och andra avgifter som betalas direkt av investeraren.
- "Mjuka provisioner” enligt punkt 4.

3. Berakningssatt och offentliggérande:

3.1 TER skall beréknas i efterhand minst en gdng per ar, normalt for fondforetagets
rakenskapsar. For sirskilda syften far TER ocksa berdknas for andra perioder. I det forenklade
prospektet skall det alltid finnas en tydlig hdanvisning till en informationskalla (t.ex. fondens
webbplats) dér investerarna kan fa tillgang till TER-kvoter for tidigare ar och perioder.

3.2 I berdkningen av de genomsnittliga nettotillgdngarna skall belopp anviandas som bygger
pa foretagets nettotillgdngar vid varje berdkning av nettotillgangsvirde, t.ex. dagliga
nettotillgdngsvirden om detta dr den normala frekvens for berdkningen av
nettotillgdngsvarden som godkints av fondforetagets behoriga myndighet. Ytterligare
omstdndigheter eller hidndelser som skulle kunna leda till att beloppen blir missvisande skall
ocksé beaktas.

Skattelattnader skall inte beaktas.

Berédkningsmetoden for TER-kvoten skall godkénnas av fondforetagets revisorer och/eller
behoriga myndigheter.

4. Avgiftsdelningsavtal och mjuka provisioner:

Avtal om delning av avgifter som normalt inte ingar i TER far som regel till foljd att
forvaltningsbolaget eller ndgon annan part faktiskt, helt eller delvis, betalar driftskostnader
som normalt skulle inga i TER. Dessa kostnader bor dérfor beaktas vid berdkningen av TER
genom att man till de totala driftskostnaderna lagger alla erséttningar fran forvaltningsbolaget
(eller ndgon annan part) till f6ljd av avgiftsdelningsavtal.

Avgiftsdelningsavtal for avgifter som redan omfattas av TER behdver inte beaktas sérskilt.
Aven “mjuka provisioner” bor ligga utanfor tillimpningsomradet for TER.

Detta innebir foljande:

— Ett forvaltningsbolags ersittningar enligt ett avgiftsdelningsavtal med en
maklare om transaktionskostnader och med andra fondforvaltningsbolag nér
det giller fondandelsfonder bor alltid beaktas i TER (om en ersdttning inte
redan har beaktats 1 det syntetiska TER eller i samband med andra kostnader
som redan belastats fonden och darfor direkt medréknats i TER).
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— Omvint bor ett forvaltningsbolags ersittningar enligt ett avgiftsdelningsavtal
med en fond inte beaktas (utom i de fall da erséttningen ges inom ramen for ett
specifikt fondandelsfondsavtal som omfattas av foregédende strecksats).

5. Resultatpremier:

Resultatpremier bor medridknas 1 TER och bor ocksé offentliggoras separat som procentandel
av det genomsnittliga nettotillgdngsvérdet.

6. Fondforetag som investerar i fondforetag eller i andra foretag an fondforetag:

Om ett fondforetag investerar minst 10 % av sitt nettotillgdngsviarde i1 andra fondforetag eller i
andra foretag dn fondforetag som offentliggdr en TER-kvot enligt denna bilaga, bor en
syntetisk TER-kvot motsvarande investeringen offentliggdras.

Den syntetiska TER-kvoten dr lika med kvoten av

Tfondfdretagets totala driftskostnader, uttryckta som TER-virde, tillsammans med de
kostnader som fondforetaget adragit sig genom sina innehav i underliggande fonder (dvs.
de som uttrycks genom TER och viktas utifrdn andelen av fondforetagets investering) plus
avgifter for teckning eller inlosen for dessa underliggande fonder, och

" fondens genomsnittliga nettotillgangar.

Som papekas i foregidende stycke skall avgifter for teckning eller inlosen for de underliggande
fonderna tas med vid berdkningen av TER. Avgifter for teckning och inldsen far inte debiteras

om de underliggande fonderna tillhér samma foretagsgrupp i enlighet med artikel 24.3 i
direktiv 85/611/EEG.

Nér ndgot av de underliggande foretag som inte dr fondforetag inte offentliggdr ndgon TER-
kvot bor offentliggdrandet av kostnaderna anpassas pa foljande sétt:

- Det méste offentliggoras att en berdkning av syntetiskt TER for denna del av investeringen
inte dr mgjlig att genomfora.

- Den maximala andelen for de forvaltningsavgifter som debiteras den eller de underliggande
fonderna maste offentliggoras i1 det forenklade prospektet.

- Ett syntetiskt virde for de totala forvantade kostnaderna, berdknat genom

— ett trunkerat syntetiskt TER som bygger pa TER-kvoterna for var och en av de
underliggande fonder, for vilka TER berdknas enligt denna bilaga och som
viktas utifran andelen av fondforetagets investering,

— till vilket for var och en av de underliggande fonderna laggs avgifter for
teckning och inlosen plus hogsta tillgdngliga bedomning av de kostnader som
kan rdknas med i TER. Detta bor omfatta hogsta forvaltningsarvode och den
senaste tillgingliga resultatpremien for fonden, viktad utifran andelen for
fondforetagets investering.

6. Paraplyfonder / diversifierade fonder:

Niér det géller paraplyfonder bor TER-kvot berdknas for varje delfond. Nér det géller
diversifierade fonder ("multi-class funds™) bor separata TER-kvoter berdknas och
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offentliggoras for varje aktiekategori om TER-kvoterna skiljer sig 4t mellan kategorierna. I
enlighet med principen om likabehandling av investerarna bor dessutom avgifterna och ovriga
kostnader, om de skiljer sig 4t mellan de olika aktiekategorierna, offentliggdras separat i det
forenklade prospektet. Det bor ges en forklaring om att de objektiva kriterier (t.ex.
aktieteckningens omfattning) som skillnaderna grundas pa redovisas i det fullstaindiga
prospektet.
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