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Riktlinjer vid kurssattning for manadsslutkurs for performancemaétning

Bakgrund

| takt med fondmarknadens tillvéaxt blir det allt viktigare att pa ett rattvisande satt
kunna foreta jamforelser mellan olika fonder med avseende pa bl a fondandelsvérdets
utveckling. For hel- och halvérsskiften skall det andelsvérde anvandas' som fonden
redovisar i ars- och halvarsredogarelser, vilket sakerstéller en rattvis jamforelse. For
arets 6vriga tio manader finns inte motsvarande reglering och mot denna bakgrund
har Fondbolagens Forening beslutat anta féljande riktlinjer for sattet att berakna och
redovisa NAV (Net Asset Value) vid manadsslut (manadsslutkurs). Denna kurs &r
avsedd att tillhandahallas for matning av uppnatt resultat i fonder.

Huvudprincipen ar att matkursen skall vara rimligt jamforbar med den som ingar i
vanligen forekommande jamforelseindex. Ambitionen bor vara att avspegla
slutkurserna pa respektive marknad. I 6vrigt bor foljande riktlinjer galla.

Kurssattning

En manadsslutkurs (NAV) skall rapporteras in till Fondbolagens Férenings databas
senast pa andra bankdagen efter manadsskifte.

For manadsskifte da den sista dagen i manaden inte sammanfaller med en bankdag
skall sista bankdag gélla som manadens sista dag for fonden. Om sista bankdag
skiljer sig at mellan olika marknader som fonden placerar pa, skall den dag som
senast infaller da nagon av marknaderna &r 6ppen gélla som sista dag i manaden for
fonden. Placeringar pa marknader som stanger fore sista dag i manaden skall inga
med vardet for respektive sista bankdag och med den vaxelkurs som gallde den
dagen.

Vid kurssattning av marknadsnoterade aktier bor utgangspunkten vara slutkurs
betalt. Finns ingen sadan notering anvands ett genomsnitt av dagens senaste kop och
saljkurs. I sista hand anvands slutkurs betalt fran narmast féregaende
noteringstillfalle?.

Ovriga aktier skall marknadsvarderas pa objektiva grunder.

! Alternativt kan inrapporterad ménadsslutkurs i efterhand ersattas med andelsvérde fran &rs-
resp. halvarsredogorelse

2 Anm. Om en aktie noteras pa olika bérser och fondbestammelserna ger utrymme for att vid
kurssattning valja mellan noteringar pa dessa borser skall kurssattning styras av vilken kurs som
ingar i relevant jamforelseindex for fonden. 1 Gvrigt, samt da det ur praktisk synvinkel ar svart att
kurssatta enligt ovanstaende, skall den kurs véljas som harrér fran den bors dar aktien ar
inhandlad.
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For rantebarande instrument bor kurssattningen grundas pa borsnotering eller annan
tillforlitlig marknadsnotering och beraknas pa ett genomsnitt av slutkurs kop- och
sélj. Saknas tillforlitlig notering berdknas instrumentets marknadsvéarde med
utgangspunkt fran motsvarande noteringar av instrument med likartad 16ptid, med
justering for skillnader i kreditrisk, likviditet etc®.

For valutor anvands WM-Company’s mittkurser kl 16. 00 Londontid > Valutor som
ej aterfinns bland dessa kurser skall marknadsvarderas pa objektiva grunder.

For derivat bor kurssattningen grundas pa borsnotering eller annan tillforlitlig
marknadsnotering och beraknas pa ett genomsnitt av slutkurs kép- och sélj. Vad
galler kurssattning for OTC-derivat eller derivat dar inte nagon publik notering
foreligger bor en skriftlig vardering tillhandahallas fran emittenten av instrumentet.

 Anm. Den arbetsgrupp som inom féreningen tillsatts fér att arbeta fram riktlinjerna har
diskuterat vilken kurs som, i brist pa betalkurser, bér anvéandas for rantebarande instrument och
valutor. Gruppen har med sitt forslag forsokt att ta hansyn till sdval intresset hos de existerande
andelséagarna som hos dem som kommer in i fonden vid varderingstillfallet, och har darfér
foreslagit snittkurs. Gruppen har da ocksa tagit hansyn till vilka kurser som ligger till grund for de
index som vanligen anvands som jamférelsenorm.

4 Se not 3 ovan

4 WM Company tillhandahaller uppgifter om flera olika valutakurser (kép, salj, snitt). Morgan Stanley’s
index bygger dock pa mittkurser.
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