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1. Fondagandets utveckling

Figur 1 visar att andelen svenskar som dger fonder direkt i ett fondbolag eller via en ISK ér strax dver
hilften, 51 procent. Bilden baseras pd data 6ver samtliga vuxna individer (20 ar och dldre) boendes i
Sverige ar 2020, och innebdr en okning sedan 2015 did motsvarande siffra var 45 procent. Detta
direktéigda fondinnehav/ISK &r den traditionellt sett dominerande formen av fonddgande bland svenska
hushéll, men det finns en relativt stor andel fonddgande som inte inkluderas i dessa siffror.
Pensionsrelaterat fondédgande inom ramen for individuellt pensionssparande eller kapitalforsdakringar
ingar till exempel inte i dessa siffror.

Figur 1: Agande av fonder, direkt eller via ISK, bland vuxna i Sverige 2020.
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Killa: Andelar av den vuxna befolkningen (20 &r och dldre). Direktdgda fonder i ISK och fonder dgda direkt i ett fondbolag.
Data bygger pa egna berdkningar utifran fonddgandet 2020. Se Appendix B for detaljer.
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Den fordndrade utbredningen av svenskarnas fonddgande som andel av befolkningen sedan 1980-talet
presenteras i Figur 2. Okningen av andelen fondéigande individer var sirskilt markerad efter mitten av
80-talet, det vill sidga efter inforandet av de skattesubventionerade Allemansfonderna 1984. Detta
understryker vilken langsiktig effekt pa hushallssparandet som reformer av dess slag kan ha. Under
90-talet fortsatte 6kningen i andelen fondégande individer med obruten hastighet dnda fram till 2000
da trenden planade ut for att sjunka efter finanskrisen 2008. Déarefter har andelen ater okat for att
uppvisa en ny hogstaniva pa 51 procent ar 2020.

Figur 2: Utvecklingen av fondédgarnas (direktdgande) andel av befolkningen, 1980-2020.
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Kiilla: Andelar av den vuxna befolkningen (20 ar och dldre) med direktigande av fonder i fondbolag eller via ISK.
Egna berédkningar. Se Appendix B for detaljer.

4 FONDAGANDETS STRUKTUR | SVERIGE: EN EMPIRISK UNDERSOKNING



e e
.. Fondbolagens forening

. SWEDISH INVESTMENT FUND ASSOCIATION

Aven i USA ir fondsparandet utbrett. Mellan 2015 och 2020 6kade andelen hushall med fonder frin
50 till 56 procent for svenska hushall medan andelen amerikanska hushéll 6kade fran 43 till 46 procent.
Jimforelsen dr dock inte perfekt och resultaten ska tas med en rejél nypa salt’.

Figur 3: Fondédgandets utveckling i USA och Sverige, 1980-2020.
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Kiilla: For Sverige baseras data pa egna bearbetningar av administrativa register éver direkt fonddgande (se Appendix B
for detaljer). For USA baseras data pé intervjuundersdkningar och inkluderar férutom direkt fonddgande dven olika former
av pensionrelaterat fondsparande (Investment Company Institute, 2021).

1 Data for USA bygger pé en dterkommande intervjuunders6kning som kartlagger fondsparandet bland
amerikanska hushéll sedan 1980 medan siffrorna for Sverige bygger pa administrativa register som
rapporteras in utan individers direkta medverkan. Vidare innehaller det amerikanska fonddgandet som
redovisas har fler typer av fondagande an vad de svenska siffrorna gor. Exempelvis innehéaller USAs siffror
aven fonder som ags inom ramen for direkt pensionssparande och via avtalspensioner, vilket de svenska
siffrorna inte gor. Se tidigare studie for metodgenomgéng.
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2. Vem ager fonder i Sverige?

Var i Sverige bor fonddgande individer och hushill? En genomging av den geografiska
utbredningen av svenska hushallens fondagande kan goras pé flera nivaer. I denna rapport
begrinsas analysen till att dela in fonddgarna i tre regionala kategorier: ”Storstader”
(Stockholm, Goteborg, Malmé och deras kranskommuner), "Mindre stader” (till exempel
Linkoping, Uppsala, Karlstad, Sundsvall och pendlingskommuner nira dessa stider), samt
“Glesbygd” (till exempel Vistervik, Falun, Pited och alla resterande kommuner i landet). Denna
indelning ar den mest aggregerade som kan goras. Det finns mindre grupper som kan studeras

ned till enskilda kommuner.

Figur 4 visar utbredningen av direktidgande av fonder i de tre regionala grupperna. Som synes
foreligger ingen stor geografisk variation: 4garandelen ligger mellan 50 och 52 procent och

samtliga grupper har 6kat 5-7 procentenheter sedan 2015.

Figur 4: Fonddgandets utbredning i storstidder, mindre stidder och glesbygd 2020 (2015).
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Kdlla: Andelar av vuxna befolknigen (20 ar och dldre) per region. Se Appendix B for detaljer.
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Om fondagandet ar lika utbrett i landets olika delar, kan man fréga sig om fondinnehavens
storlek ocksé ar pa samma niva i stad och landsbygd. Figur 5 visar genomsnittliga varden av
direktdgda fonder i fondbolag och ISK i samma tre regionala grupper. Bilden som framstér ar
négot annorlunda. Storstddernas fondéagare har ett genomsnittligt innehav ar 2020 (2015) pé
349 000 kr (282 000 kr), vilket ligger klart 6ver de genomsnittliga innehavsnivaerna i mindre

stiader, 272 000 kr (226 000 kr), och i glesbygd, 267 000 kr (218 000 kr).

Figur 5: Fondinnehavens genomsnittliga vdrde i storstdder, mindre stider och glesbygd 2020 (2015).
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Kdilla: Egna berdkningar. Se Appendix B for detaljer.
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Som tidigare namnts finns olika typer av fondsparande i Sverige. Det direkta fonddgandet, vilket
utgor huvudfokus for de flesta analyserna i denna rapport, har varit en mycket viktig sparform.
Pensionsreformen i mitten av 9o-talet inférde en fonderad del, premiepensionen, som en del av
det allminna pensionssystemet. Premiepensionen byggs upp genom att en del av
alderspensionsavgiften, som ar den viktigaste delen av arbetsgivaravgiften, sitts in pa ett
individuellt fondkonto som &r knutet till respektive lontagare. Alla Iontagare har darefter fatt
mojlighet att vilja vilken sorts investering som premiepensionens fonder ska knytas till. For de

som inte viljer forvaltas fondkapitalet av sjunde AP-fonden.

Premiepensionskonton introducerades 1995 och vixte snabbt i det aggregerade fondkapitalet.
Hushéllens premiepensionsinnehav utvecklades ocksé relativt snabbt. Figur 6 visar andelen
vuxna personer som dger fonder i antingen premiepensionen? eller i direktdgda fonder. Medan

51 procent direktdger fonder dr det 91 procent som dger premiepensionsfonder.

Figur 6: Premiepension och direktdgda fonder: Andelen dgare i befolkningen 2020 (2015).
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Kdilla: Egna berdkningar. Se Appendix B for detaljer.

2 Inklusive forvalslésningen SAFA
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Niér vi dock studerar genomsnittliga fondinnehav blir bilden av premiepensionens betydelse en annan.
Har utgor innehavet 1 de direktdgda fonderna en storre del, 299 000 kr jamfort med 229 000 kr for
premiepensionen. Dock har det genomsnittliga innehavet 1 premiepensionen okat mer sedan 2015, da
motsvarande siffror var 145 000 kronor for premiepensionen och 243 000 kr for direktégandet.

Figur 7: Premiepension och direktdgda fonder: Fondinnehavets genomsnittliga virde 2020 (2015).
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Kiilla: Egna berékningar. Alla belopp omréknade till 2021 &rs prisniva. Se Appendix B for detaljer.
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3. Fondagande bland kvinnor och man

Figur 8 presenterar utbredningen av kvinnors och méns direkta fonddgande, badde som andel av
befolkningen (inom respektive kon) och 1 genomsnittligt virde bland fonddgarna. Figuren visar att
konsskillnaderna i dgardeltagande forsvann mellan 2015-2020: 51 procent av bade kvinnorna och
ménnen dger fonder 2020. Skillnaderna 1 genomsnittligt fondinnehav 6kade daremot nagot.

Figur 8: Kvinnors och mins direktidgande av fonder 2020 (2015).
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Killa: Egna berdkningar av direktdgande av fonder i fondbolag eller via ISK. Alla belopp omriknade till 2021 ars prisniva.
Se Appendix B for detaljer.
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Av figur 9 framgar att 51 procent dr den hogsta andelen som uppnatts.

Figur 9: Utvecklingen av direktdgande av fonder bland kvinnor och mén.
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Kiilla: Egna berékningar av direktidgande av fonder i fondbolag eller via ISK. Se Appendix B for detaljer.
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Aven det genomsnittligt fondinnehavet (medelvirde) nar sin hdgsta niva 2020.

Figur 10: Genomsnittligt fondinnehav hos kvinnor och mén.
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Kiilla: Egna berékningar av direktdgande av fonder i fondbolag eller via ISK. Alla belopp omréknade till 2021 &rs prisniva.
Se Appendix B for detaljer.
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4. Fondagande 6ver livscykeln

5 ar forskjutning (fran 2015 till 2020) innebar att andelen i direktdgande av fonder i olika &ldersklasser
okade for samtliga aldersklasser, diar 20-34 aringar uppvisade den storsta 6kningen, fran 40 till 50
procent.

Figur 11: Direktdgande av fonder i olika aldersklasser 2020 (2015).
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Kiilla: Direktdgda fonder i fondbolag eller via ISK. Egna berdkningar. Se Appendix B for detaljer.
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Medelvérdet pa fondinnehaven har okat for samtliga aldersklasser mellan 2015 och 2020.

Figur 12: Innehav av direktédgda fonder i olika aldersklasser 2020 (2015).
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Kiilla: Direktdgda fonder i fondbolag eller via ISK. Egna berdkningar. Se Appendix B for detaljer.
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Figur 13: Direktidgda fondinnehav over livscykeln.
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Kiilla: Direktdgda fonder i fondbolag eller via ISK. Egna berdkningar. Se Appendix B for detaljer.
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Ser sambandet mellan alder och fondidgande likadant ut i1 alla véstlainder? Figur 14 visar andelen
fonddgare 1 Sverige och USA 1 fyra aldersklasser. Monstret i Sverige dr detsamma som ovan dven om
aldersklasserna inte &r helt identiska. I USA framgar en ndgot tydligare livscykel, med ndgot lagre
fonddgande bland unga och klart ldgre bland &ldre 1 forhallande till medelélders individer.

Figur 14: Alder och fondigande i Sverige och USA.
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Kidlla: For Sverige baseras data pa egna bearbetningar av administrativa register over direkt fonddgande
(se Appendix B for detaljer). For USA baseras data pa intervjuundersokningar och inkluderar férutom
direkt fonddgande &ven olika former av pensionrelaterat fondsparande (Investment Company Institute,
2021). Notera att alderskategorierna har justerats jamfort med 2015.
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Jamfort med 2015 och 2020 har andelen fondinnehavare okat for samtliga aldersgrupper. Storst var
okningen for den yngsta aldersgruppen (20-34 &r) som gick fran 40 till 50 procent.

Figur 15: Utvecklingen 6ver tid av direktigt fondinnehav i olika &ldersgrupper.
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Kiilla: Direktdgda fonder i fondbolag eller via ISK. Egna berdkningar. Se Appendix B for detaljer.
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Figur 16: Livscykelprofil av direktdgda fondinnehav over tid.
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Killa: Direktdgda fonder i fondbolag eller via ISK. Egna berdkningar. Se Appendix B for detaljer.
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Figur 17: Livscykelprofil av direktdgda fondinnehavens storlek dver tid.
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Kiilla: Direktdgda fonder i fondbolag eller via ISK. Egna berdkningar. Belopp omraknade till 2021 ars priser. Se Appendix
B for detaljer.
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Figur 18: Kvinnors och mins direktdgda fondinnehav 6ver livscykeln.
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Kiilla: Direktdgda fonder i fondbolag eller via ISK. Egna berdkningar. Belopp omraknade till 2021 ars priser. Se Appendix
B for detaljer.
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Figur 19: Premiepensionsinnehav over livscykeln.
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Kiilla: Egna beridkningar. Belopp omriknade till 2021 ars priser. Se Appendix B for detaljer.

21 FONDAGANDETS STRUKTUR | SVERIGE: EN EMPIRISK UNDERSOKNING



e e
Ss  Fondbolagens férening

([  SWEDISH INVESTMENT FUND ASSOCIATION

5. Utbildning och fondagande

Det finns skillnader i utvecklingen i fonddgandet mellan 2015 och 2020 nér uppdelning gors pa
utbildningsbakgrund. Medan de som gétt gymnasium och hogskola 6kar med ca 5 procentenheter
minskar andelen fondsparare for de med enbart grundskola med 2 procentenheter.

Figur 20: Direktdgda fondinnehavs utbredning utifran utbildningsbakgrund 2020 (2015).
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Killa: Direktdgda fonder i fondbolag eller via ISK. Egna berdkningar. Se Appendix B for detaljer.
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Déremot 6kar det genomsnittliga vardet pa fondinnehaven for samtliga utbildningsbakgrunder.

Figur 21: Direktdgda fondinnehavens storlek utifran utbildningsbakgrund 2020 (2015).
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Killa: Direktdgda fonder i fondbolag eller via ISK. Egna berdkningar. Belopp omréknade till 2021 ars
priser. Se Appendix B for detaljer.
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ISK-sparandet dr det som uppvisar storst skillnader mellan 2015 och 2020. Sékerligen beror det pa att
ISK var relativt nytt 2015 (ISK lanserades 2012) och i takt med att det blivit mer ként har sparandet
okat. Figur 22 visar att ju hogre utbildningsniva desto hdgre andel har ISK. Detsamma géller 6kningen
mellan 2015 och 2020 dir de med hogre utbildningsnivéa 6kade mest, fran 26 till 45 procent.

Figur 22: Fondégande via ISK per utbildningsniva 2020 (2015).
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Killa: Egna berdkningar. Se Appendix B for detaljer.
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Aven medelvirdet pa fondinnehaven totalt har 6kat oavsett utbildningsniva. Noterbart &r att det &r
vardena pa ISK som 0kat medan direktsparande i fonder minskat.

Figur 23: Fondégande via ISK och utbildningsbakgrund 2020 (2015).
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Killa: Egna berdkningar. Belopp omréknade till 2021 &rs priser. Se Appendix B for detaljer.
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Sett till andelen av befolkningen som har ISK kan konstateras att det 1 princip skett en fordubbling for
samtliga inkomstklasser.

Figur 24: ISK-4dgande per utbildningsniva och inkomstklass 2020 (2015).
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Kiilla: Egna berdkningar. Se Appendix B for detaljer.
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6. Barns fondagande
Andel barn som dger fonder stiger i takt med aldern.

Figur 25: Barns innehav av direktdgda fonder i olika aldrar.
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Kiilla: Direktdgda fonder i fondbolag eller via ISK. Egna berdkningar. Se Appendix B for detaljer.
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Barns direktidgande av fonder sjonk generellt mellan 2015 och 2020 med ca 10 procentenheter, och det
géllde oavsett fordldrarnas utbildningsniva som bilden nedan visar. Fordndringen &r verraskande,
likande trend har inte visats i de enkdtundersdkningar foreningen genomfort. Mojliga forklaringar
skulle kunna vara att det blivit mer populért att spara till barn via kapitalforsédkningar, vilket da inte
kommer med i siffrorna hér eftersom forsidkringssparande inte kan observeras pa individniva.

Figur 26: Barns direktidgande av fonder uppdelat i fordldrarnas utbildningsniva 2020 (2015).
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Killa: Direktdgda fonder i fondbolag eller via ISK. Egna berdkningar. Se Appendix B for detaljer.
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Appendix A: Tabelldversikt

Tabell A1: Hushallens direktdgande av fonder.

Deltagande Varde (tkr)
(%) Medel Median
Alla 51 299 68
Kon Kvinna 51 272 71
Man 51 325 66
Alder 0-19 29 59 30
20-34 50 102 33
35-49 51 189 47
50-64 54 348 85
65+ 48 999 182
Loneinkomst (tkr)  0-300 41 376 84
300-600 61 181 a0
600-1000 73 361 105
1000+ 74 792 185
Utbildning Grundskola 32 316 76
Gymnasium 50 243 53
Hogskola 61 364 90
Fodelseland Sverige 59 308 73
OECD 29 290 57
Icke-OECD 18 149 22

Killa: Siffrorna giller direktigda fonder 1 fondbolag och 1 ISK. Alla belopp
refererar till stillningsvirden vid utgangen av 2020 men alla virden & omriknade
t1ll 2021 ars priser. Berdkningarna bygger pa data som beskrivs 1 Appendix B.
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Appendix B: Individdata 6ver fonddgande
De beskrivande analyserna av den svenska befolkningens fondigande i denna rapport baseras
pa uppgifter om individer som har hdmtats fran olika registerdatabaser. Samtliga uppgifter ar
anonymiserade och alla dataserier dr placerade i sikra dataservrar som skots av SCB. De
viktigaste databaserna ar registren 6ver totalbefolkningen, inkomsttaxeringen, formogenheter,

samt utbildningsexamen.

Uppgifter om fonddgande observeras med olika grad av exakthet i olika perioder. 1999-2007
finns pa SCB ett formoégenhetsregister som innehéller uppgifter om alla registrerade
fondinnehav inklusive uppgifter om storlek och typ av fond. Detta register upphorde 2007 i
samband med att kontrolluppgiftsskyldigheten géllande finansiella tillgdngar forsvann nér
formogenhetsskattens slopades. Under perioden 2008-2011 anvinds uppgifter om
utdelningsinkomster som redovisas inom ramen for inkomsttaxeringen. Under dessa ar var
svenskregistrerade fonder skyldiga att dela ut minst 1,5 procent av fondkapitalet till fondernas
dgare, vilket beskattades som en kapitalinkomst och darigenom skapade en likviardighet med

andra kapitaltillgdngar av samma slag.

Frén och med 2012 beskattas direktdgda fonder i form av schabloninkomstbeskattning. Denna
sker genom att en imputerad kapitalinkomst berdknads utifran en schablonavkastning (0,4
procent av fondkapitalets virdet vid drets ingéng). Denna imputerade inkomst observeras i
inkomsttaxeringen och fondinnehavet kan erhéillas genom att dividera den med 0,4 procent.
Fondédgande i ISK beskattas pi ett liknande sitt, men exakta uppgifter om andelen fonder och
andra innehav i ISK saknas. Darfor uppskattas fondernas andel i ISK pé individniva genom att
ta fondernas andel av samtliga ISK-kvalificerade tillgdngar (fonder och borsaktier) som de
observeras 2007 och anta att denna andel kvarstar under 2010-talet. Fondinnehav under
perioden fore 1999 uppskattas genom att anvidnda relationen mellan fonddgande och ett antal
andra observerade faktorer (kapitalinkomst, taxerad férmogenhet, alder, kon, arbetsinkomst
mm) samt berdkningar i maskininlarningsmodeller. Uppgifter om behallning i premiepensionen

kommer frin Pensionsmyndigheten.

Utbildningsdata kommer frdn SCBs administrativa register som innehaller uppgifter om
svenskarnas utbildningsniva enligt klassificeringssystemet svensk utbildningsnomenklatur
(SUN). Det finns flera sitt pé vilket man kan beskriva utbildningens niva. I denna rapport ligger
fokus pa utbildningens ldngd och tre nivaer har valts. Gruppen "Grundskola” innefattar samtliga
individer som har maximalt 9- eller 10-arig grundskola och ingen gymnasieskoleutbildning
(SUN-nivaer 0, 1 och 2). Gruppen "Gymnasium” innefattar personer som har genomgatt
grundskol och darutéver maximalt 2- eller 3-drig gymnasial utbildning (SUN-niva 3). Gruppen
“Hogskola” innefattar personer som har eftergymnasial utbildning (SUN-nivéer 4, 5 och 6).

Denna sista grupp ar relativ heterogen och innehéller, namnet till trots, inte enbart
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hogskoleutbildade personer utan dven vissa personer med eftergymnasial utbildning som inte

dgt rum pa hogskola.

Analysen av bostadsort baseras pé information om vilken kommun fonddgare ar skrivna i. SKRs
officiella regionindelning anvinds for att dela in fonddgarna i SKRs tre huvudgrupper:
“Storstader” (huvudgrupp A: storstider och storstadsnira kommuner), "Mindre stider”
(huvudgrupp B: storre stider och kommuner nira storre stad) och *Glesbygd” (huvudgrupp C:
mindre stdder/tdtorter och landsbygdskommuner). Klassificeringen av kommuner som anviands
ar den for 2015, vilket innebér att ett mindre antal observationer faller bort i analysen av

utvecklingen over tid i samband med viss variation i Sveriges antal kommuner.
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