ee e
@ Fondbolagens férening

[ ] SWEDISH INVESTMENT FUND ASSOCIATION

2019-07-04

Fondbolags ansvar vid delegering av
fonddistribution

Fondbolags distribution av fondandelar

Ett fondbolags tillstdnd innefattar en rétt att distribuera de virdepappersfonder som
forvaltas. Med stod av ett tillstdnd att forvalta alternativa investeringsfonder far dven
sadana fonder — daribland specialfonder — distribueras. I stillet for begreppet
“distribution” anvidnds i lagstiftningen begreppet “forsdljning” av andelar eller
begreppet "marknadsforing”.! "Marknadsfoéring” anvands ocksa nér det handlar om att
beskriva verksamhet i andra linder som kriaver underrittelse av fondbolaget.2 Vad som
avses med marknadsforing beskrivs i forarbetena.3 Begreppet inkluderar savil sjilva
forsdljningen som forsaljningsfrimjande atgirder. I praktiken anvinds i stéllet ofta

begreppet “distribution”.

Distribution av fonder sker i stor utstrackning av andra aktorer &n fondbolaget. Sddan
distribution kan ske p4 eller utan uppdrag av fondbolaget.4

Distributionsavtal
Delegerad verksamhet

Nir ett fondbolag uppdrar it ndgon annan att utfora vissa funktioner som ingar i
fondverksamheten utgor det delegation av verksamhet. Det innebir att fondbolaget bar
ansvar for att verksamheten bedrivs enligt reglerna i lagen (2004:46) om

11 kap. 1 § forsta stycket 11 lagen (2004:46) om viardepappersfonder, LVF, och 1 kap. 11 § 14 och
4 kap. lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder, LAIF. Se dven tredje
strecksatsen i bilaga II i Europaparlamentets och rédets direktiv 2009/65/EG om samordning
av lagar och andra forfattningar som avser foretag for kollektiva investeringar i 6verlatbara
vardepapper (fondforetag), UCITS-direktivet, och punkten 2 b i bilaga I i Europaparlamentets
och rédets direktiv 2011/61/EU om forvaltare av alternativa investeringsfonder, AIFMD.

22 kap. 15 ¢ § LVF och 5 kap. LAIF.

3 Prop. 2010/11:135 f. och prop. 2012/13:155 s. 229 ff.

4 Prop. 2010/11:135 S. 264.
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viardepappersfonder (LVF).5 Med “fondverksamhet” avses bl.a. forsiljning och inlésen
av andelar i vardepappersfonder.¢ Nir ett fondbolag uppdrar at ndgon annan att utfora
fonddistribution ar det séledes att se som delegerad verksamhet och bestimmelserna
om uppdragsavtal i LVF &r i viss utstrackning tillimpliga.”.

Nar det giller forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIF-forvaltare) ar EU-
reglerna utformade pi ett ndgot annorlunda sitt.8 Regeringen har gjort bedomningen
att det endast ar de for en AIF-forvaltare obligatoriska forvaltningsfunktionerna som
anges i punkten 1 i bilaga I till AIFMD, dvs. portfoljférvaltning och riskhantering, som
omfattas av reglerna om delegering. Marknadsforing, som anges i punkten 2 b i bilagan,
omfattas diaremot inte och uppdrag som avser distribution av alternativa
investeringsfonder skulle dirmed inte utgora delegerad verksamhet. 9 Bestimmelserna
om uppdragsavtal i lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder,
LAIF, och kommissionens delegerade forordning 231/2013/EU skulle saledes inte vara
tillimpliga vid distributionsavtal.’>o I Esmas fragor och svar om tillimpningen av
AIFMD anges i stillet att nir en tredje part utfor ndgon av de funktioner som anges i
punkt 1 och 2 i bilagan, dvs. d&ven marknadsforing, s anses den delegerad.* Esmas
frdgor och svar utgor dock inte bindande ratt och med hiansyn till det tydliga uttalandet
iforarbetena till LAIF far rattsldget betraktas som klart. Det kan vidare konstateras att,
sdsom pa UCITS-sidan, dr det omfattande regelverket for delegering utformat med
tanke pa delegering av forvaltning, riskhantering och centrala administrativa
funktioner for vilka uppgifter det finns uttalade legala krav. Det bor vid en analogisk
tillimpning i vart fall inte stillas hogre krav dn de som giller for fondbolag vid
distribution av vardepappersfonder.

Uppdragsavtalet

Nér fonddistribution laggs ut pa en tredje part méste fondbolaget inga ett uppdragsavtal
med distributéren som klart och tydligt reglerar rattigheter och skyldigheter for
fondbolaget respektive uppdragstagaren.:2 Fondbolaget ska nar det ingar, hanterar eller
sdger upp avtalet handla med den skicklighet, omsorg och aktsamhet som kravs. Vidare
ska bolaget vid ingdende av uppdragsavtal vidta de tgdrder som ar lampliga och rimliga
med hansyn till uppdragets art, omfattning och komplexitet. 13 Uppdragstagaren méaste
ha tillfredsstillande sakkunskap och kompetens med hénsyn till uppdragets innehall. 4

5 4 kap. 4 § forsta stycket LVF.

6 1 kap. 1 § forsta stycket 11 LVF. I UCITS-direktivet anvands i stillet begreppet
“marknadsforing”, artikel 6.2 med hénvisning till bilaga II.

7 Prop. 2010/11 s. 263.

8 Artikel 20 och bilaga Ii ATFMD som genomforts i 8 kap. 14 § LAIF.

9 Prop. 2012/13:155 s. 283 f.

10 8 kap. 14 och 15 §§ LAIF och artiklarna 75-77, 79, 81 och 82 i kommissionens delegerade
forordning (EU) nr 231/2013.

1 ESMA34-32-352, 4 October 2018, Section 8, Question 2, s. 36.

12 g kap. 4 § LVF och 14 kap. 3 § Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om
vardepappersfonder.

13 14 kap. 2 § forsta och tredje styckena FFFS 2013:9.

14 4 kap. 4 § andra stycket LVF.
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Distributionsavtal ar inte reglerade pa samma ingdende sitt som uppdragsavtal som
avser forvaltningen eller administrationen av en fond. Detta far beaktas nar det handlar
om att avgora vilken ”skicklighet, omsorg och aktsamhet som kravs” och vilka "atgiarder
som dr lampliga och rimliga”. Distributionsavtal behdver mot den bakgrunden, till
skillnad frdn andra uppdragsavtal, inte heller anmilas eller ges in till
Finansinspektionen.5

Uppfolining av distributionsavtal

Fondbolaget ska handla med den omsorg och aktsamhet som kravs nir det hanterar
uppdragsavtal.’6 Av sévil aktsamhetsskil som affirsmissiga skil finns behov att folja
upp att en distributér under avtalets ging lever upp till vissa krav ("ongoing due
diligence”).7

Fonddistributorer

Distribution av fonder innefattar vanligtvis tjinsterna mottagande och vidarebefordran
av order i friga om fondandelarna eller utférande av order pa kunders uppdrag.
Distribution kan ocksd ske som en del av portféljforvaltning. Sddan verksamhet far
endast drivas av foretag som har tillstdnd for detta (vardepappersinstitut, utlandska
viardepappersforetag, fondbolag, forvaltningsbolag och AIF-forvaltare).:8 Fondbolag far
inom ramen for sitt verksamhetstillstdnd distribuera virdepappersfonder som forvaltas
av andra fondbolag.19 P4 motsvarande satt forhaller det sig for AIF-forvaltare, dvs. den
verksamhet som forvaltaren far bedriva inom ramen for sitt verksamhetstillstdnd far
ocksd utforas pa uppdrag av ndgon annan.2°

Dessa foretag star under tillsyn och deras verksamhet ar foremal for reglering som
innebar att de minst uppfyller sddana investerarskyddskrav som giller vid
fondbolagens egen distribution.2! Det kan ddrmed presumeras att de har den kunskap
och kompetens som krévs for uppdraget.

Forsdkringsforetag och fond-i-fond

Ett forsakringsforetag kan tillhandahalla fond- och depéforsdkringar som innebir att
forsakringstagaren far vilja i vilka fonder forsidkringskapitalet ska placeras. Det dr da
forsakringsforetaget som dger fondandelarna, medan forsakringstagaren har en ratt
som ar knuten till den forsdkring som tecknats. Eftersom forsdkringsforetaget ar
andelsdgare utgor detta inte delegerad fonddistribution. Forsidkringsforetaget foljer i
sin verksamhet de regler som giller for forsikringsdistribution.22 Det dr dock vanligt
forekommande att det sluts avtal mellan forsakringsforetaget och fondbolaget som bl.a.

15 4 kap. 7 § LVF och prop. 2010/11:135 s. 264.

16 14 kap. 2 § forsta stycket FFFS 2013:9.

7 En standard for sddan uppfoljning har utarbetats av Fondbolagens forening.

18 2 kap. 1 § 1, 2 och 4 lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden, LV, 1 kap. 4 § forsta
stycket 1 LVF och 3 kap. 2 § LAIF.

19 Prop. 2010/11:135 s. 262 f.

20 A, prop. s. 262 f.

21 A. prop. s. 140.

22 Lagen (2018:1219) om forsiakringsdistribution, prop. 2017/18:216.
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reglerar forsakringsforetagets ratt till rabatt pa fondavgiften. Dessa avtal utgor inte
uppdragsavtal i lagens mening och omfattas siledes inte av reglerna for sddana avtal.
Pa motsvarande sétt forhaller det sig betraffande de avtal som kan ingds nar andra
fonders medel placeras i en fond.

Forsdkringsformedlare

Ett avtal kan ocksd slutas mellan fondbolaget och en forsékringsformedlare som har
tillstdnd att bedriva forsakringsdistribution.23 Mgjligheten for forsakringsformedlare
att fa tillstdnd att utfora investeringstjinsterna mottagande och vidarebefordran av
order samt investeringsradgivning avseende fondandelar utan direkt anknytning till
forsakringsdistribution utmonstrades ur lagstiftningen den 1 oktober 2018.
Forsiakringsformedlare far numer endast utféra forsakringsdistribution. Det innebér
bl.a. att formedlaren far utfora tjinster som motsvarar investeringstjanster nir det
giller fondandelar som utgor investeringsalternativ inom ramen for en fond- eller
depaforsakring. Det ar saledes majligt for forsakringsformedlare att, avseende sddana
fondandelar, ta emot och vidarebefordra order till ett forsiakringsforetag samt utfora
investeringsradgivning och marknadsfoéring.24 Daremot finns i lagstiftningen ett
uttryckligt forbud for forsdkringsformedlare att marknadsfora andra tjanster och
produkter #n sddana forsdkringar som omfattas av formedlarens tillstand.2s
Forsakringsformedlaren har ett sjélvstandigt ansvar for att i sin verksamhet folja de
regler som giller for forsakringsdistribution.2¢ Ett avtal som sluts mellan en
forsakringsformedlare och ett fondbolag kan t.ex. avse marknadsforing.

En forsikringsformedlare kan &ven agera som anknutet ombud till ett
viardepappersinstitut. I enlighet med det avtal som triffats med institutet far ombudet
for institutets rikning tillhandahalla vissa andra tjanster, sisom marknadsforing,
vidarebefordran av order och radgivning.2” Ett anknutet ombud har dock ingen
sjalvstindig ratt att bedriva den tillstindspliktiga verksamheten, utan det &r
viardepappersinstitutet som ytterst ansvarar for att ombudet f6ljer bestimmelserna i
Lv.28

Fondbolags ansvar vid distributionsavtal
Ansvar for forpliktelser enligt LVF

Niar ett fondbolag uppdrar till ndgon annan att utfora fonddistribution ansvarar
fondbolaget for att distributoren foljer de regler for verksamheten som giller for
fondbolagets egen distribution enligt LVF.29 I LVF finns ett fatal bestimmelser som

23 2 kap. 1 § lagen om forsikringsdistribution.

24 1 kap. 1 § lagen om forsakringsdistribution, prop. 2017/18:216 s. 155 ff., 167, 218 och 455.

25 4 kap. 4 § lagen om forsikringsdistribution.

26 Av prop. 2017/18 s. 455 framgar att forsikringsformedlaren har ett sjalvstindigt ansvar dven i
forhéllande till det forsakringsforetag som tillhandahéller forsakringen och for vars rakning
forsakringsdistributionen bedrivs.

271kap. 4 b § och 6 kap. LV.

28 Prop. 2006/07:115 s. 372 ff.

29 Jfr prop. 2010/11:135 s. 263.



ee e
@ Fondbolagens férening

[ ] SWEDISH INVESTMENT FUND ASSOCIATION

avser forsiljning och marknadsforing av fonder. Det handlar framfor allt om vilken
forkopsinformation som ska tillhandahallas den som avser att kopa andelar i en fond.

Fondbolaget ansvarar daremot inte for att distributoren foljer de regler som géller for
dennes verksamhet. Virdepappersinstitut ansvarar séledes sjalvstandigt for att de krav
som stills i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden uppfylls.3o

Om distribution utfors utan uppdrag av fondbolaget, dvs. utan distributionsavtal, har
fondbolaget inte det ansvar for uppdragstagarens verksamhet som foljer av lag och
foreskrifter.3:

Tillhandahdllande av faktablad

Enligt LVF ska faktabladet tillhandahallas utan begéran i god tid innan avtal ingds.32
Motsvarande bestammelse finns i LAIF betraffande specialfonder och andra alternativa
investeringsfonder som far marknadsforas till icke-professionella investerare.33 Dessa
bestammelser giller endast vid fondbolagets egen distribution (av andelar i fonder som
bolaget forvaltar och nir bolaget distribuerar fonder som forvaltas av andra
fondbolag).34

Néar distributionen utfors av ett virdepappersinstitut giller i stillet att institutet
sjalvstindigt ansvarar for att faktabladet tillhandahélls. Skyldigheten giller nar
institutet formedlar fondandelar genom mottagande och vidarebefordran av order eller
utforande av kundorder samt vid institutets investeringsradgivning. Den giller vid
distribution av savil vardepappersfonder och specialfonder som andra alternativa
investeringsfonder som marknadsférs till icke-professionella investerare.3s
Motsvarande géller for fondbolag och AIF-forvaltare med tillstdnd for diskretionir
portfoljforvaltning.3¢ Faktabladet finns bl.a. att tillgd pa fondbolagets eller AIF-
forvaltarens webbplats.37

Tillhandahdéllande av annan forképsinformation

Fondbolaget ska pa begiran kostnadsfritt tillhandahéalla den som avser att kopa andelar
i en vardepappersfond informationsbroschyren, faktabladet, den senaste arsberattelse
och, i forekommande fall, den halvarsredogorelse som publicerats darefter.38
Motsvarande giller betriffande specialfonder och, savitt avser informationsbroschyr

30 A prop. s. 140 och 263 f.

31 A, prop. s. 264 och prop. 2012/12:155 s. 212.

32 4 kap. 20 § forsta stycket LVF.

33 10 kap. 3 § forsta stycket LATF.

34 Prop. 2010/11:135 S. 140.

35 g kap. 18 § LV och prop. 2010/11:135 s. 140. Jfr artikel 80.2 i UCITS-direktivet.

36 7 kap. 3 § LVF och 3 kap. 2 § LAIF.

37 30 kap. 1 § andra stycket FFFS 2013:9 och 15 kap. 1 § andra stycket Finansinspektionens
foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

38 4 kap. 20 § forsta stycket LVF. Se dven 5 a kap. 25 § LVF vad avser information till den som
avser att kopa andelar i en matarfond samt 8 kap. 8 § fjarde stycket LVF vad avser information
till den som avser att kopa andelar i en fond som ingér i en fusion.
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och faktablad, dven andra alternativa investeringsfonder som marknadsfors till icke-
professionella investerare.39

Den uppgiften behover inte 6verforas pé distributéren eftersom kunden alltid kan fa
informationen frian fondbolaget. Nar distributionen sker genom annan én fondbolaget
kan detta 16sas genom att distributoren hanvisar till fondbolaget for informationen,
alternativt att distributoren sjilv tillhandahéller den. Av Fondbolagens forenings
riktlinjer om fondbolagens marknadsforing och information (punkt 3.2) framgar att
fondbolaget ska tillhandahédlla aterforséljare nodviandig produktinformation och
support betrdffande fondbolagets fondprodukter.

Tillhandahdéllande av information vid forvaltarregistrering

En distributor som fatt tillstind av Finansinspektionen att registreras som forvaltare
far, pd andelsidgarens uppdrag, anges i andelsigarregistret i stillet for andelsdgaren.40
Det ar da forvaltaren som for ett register 6ver de verkliga andelsdgarna. Fondbolaget
har i dessa fall vanligtvis ingen uppgift om vilka distributorens kunder ar — det kan vara
andelsédgare eller andra forvaltare som i sin tur har kunder som ar andelsigare. I de fall
fondbolaget ar skyldigt att tillhandahélla viss information till andelsigarna ska
informationen darfor lamnas till den forvaltarregistrerade distributoren, och det ar
dennes ansvar att lamna informationen vidare till andelsigaren eller den som
forvaltaren antecknat i andelsagarens stélle.4!

Upplysningar i marknadsféringsmaterial

LVF innehaller vissa sirskilda bestimmelser om upplysningar som maéste lamnas vid
fondbolagets marknadsforing av fonder. Det ska framga att det finns ett faktablad och
en informationsbroschyr och var dessa finns att tillgd.4>2 Motsvarande bestimmelse
finns for specialfonder och andra alternativa investeringsfonder som marknadsfors till
icke-professionella investerare.43 Om fonden ar en specialfond ska det anges.44
Betraffande vissa typer av vardepappersfonder och specialfonder ska sirskilda
uppgifter ldmnas.45 Om fondbolaget uppdrar 4t nigon annan att utféra fond-
marknadsforing s& ansvarar fondbolaget for att dessa krav efterlevs.

Allminna krav pd marknadsforing finns i marknadsforingslagen (2008:486).
Huvudansvaret for marknadsforingen ligger hos det foretag som ar avsidndare. Om
fondbolaget uppdrar at nagon att utféra marknadsforing sd ansvarar siledes
fondbolaget som utgéngspunkt f6r denna.46

39 12 kap. 11 § och 10 kap. 3 § forsta stycket LAIF.

40 4 kap. 12 § LVF.

41 4 kap. 12 § forsta stycket LVF, 12 kap. 5 § LAIF och 9 kap. 19 § LV. Prop. 2010/11:135 s. 248 f.
42 4 kap. 20 § andra stycket LVF.

43 10 kap. 3 § andra stycket LAIF.

4412 kap. 7 § 2 LATF.

45 4 kap. 16 § och 5 a kap. 24 § LVF samt 12 kap. 7 § 1 LAIF.

46 Se t.ex. 29 § marknadsforingslagen om marknadsstorningsavgift.
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Darutover finns krav pd fondmarknadsforing i Fondbolagens forenings riktlinjer om
fondbolagens marknadsforing och information. Av féreningens kod for fondbolag f6ljer
att fondbolag i avtal bor verka for att aterforsiljare atar sig att folja riktlinjerna.

Radgivning

Ett uppdrag om distribution kan omfatta tillhandahallande av investeringsradgivning.
Radgivning om fonder fir ldmnas av fondbolag, AIF-forvaltare och
viardepappersinstitut. Dessa ansvarar sjilvstindigt for att folja de regler om
investeringsradgivning som giller for respektive foretag. Reglerna ar likartade genom
att det i LVF och LATF hénvisas till reglerna om investeringsradgivning i LV.47 Vidare
far forsakringsférmedlare utféra investeringsrddgivning vad avser fondandelar som
utgor investeringsalternativ inom ramen for en fond- eller depéforsiakring.48

Av Fondbolagens forenings riktlinjer om fondbolagens marknadsforing och
information (punkten 3.2) framgar att om fondbolaget uppdrar at nigon annan att
utfora radgivning sa bor det av avtalet bl.a. framga att aterforsiljaren ansvarar for att
radgivningen sker i enlighet med géllande regelverk.

Restriktioner avseende krets av investerare

Fonder kan ha restriktioner nir det géller till vilka investerare de vander sig. For vissa
alternativa investeringsfonder finns legala restriktioner som innebir att de endast far
marknadsforas till professionella investerare.4 Med marknadsforing avses erbjudande
eller placering pa AIF-forvaltarens initiativ eller for AIF-forvaltarens rakning.5°
Restriktionerna galler daremot inte om forsaljningen av andelar sker helt pa en kunds
eget initiativ.5s! Distributoren har ett sjalvstindigt ansvar for att sadana fonder
marknadsfors till ratt kategori av investerare.52

For specialfonder kan det anges i fondbestammelserna att de riktar sig till en avgransad
krets investerare.53 Vardepappersfonder och specialfonder kan ha andelsklasser som
har sirskilda villkor for viss distributionsform eller viss distributor och darfor indirekt
riktar sig till vissa investerare (de som ar kunder till en viss distributor eller valt en viss
distributionsform).54¢ Nar en distributor har tillstdnd att registreras som forvaltare i
andelsdgarregistret har fondbolaget normalt ingen uppgift om vem som ar andelsigare.
Eftersom fondbolaget inte kan krdva att fa del av uppgifter som ror distributorens
kunder ligger det i sakens natur att distributoren ansvarar for att fonden marknadsfors
till sddana investerare som den — direkt eller indirekt — riktar sig mot. Ett

47 2 kap. 17 g § och 7 kap. 3 § LVF, 3 kap. 2 § och 8 kap. 1 a § LAIF samt dir angivna
bestimmelser i LV.

48 1 kap. 1 § lagen om forsidkringsdistribution, prop. 2017/18:216 s. 155 ff., 167, 218 och 455.
49 For andra alternativa investeringsfonder dn specialfonder krévs tillstand fran
Finansinspektionen for att de ska fa marknadsforas till icke-professionella investerare i Sverige,
se bl.a. 4 kap. 2—5 §§ LAIF.

50 1 kap. 11 § 14 LATF.

51 Prop. 2012/13:155 S. 231.

52 g kap. 13 § LV, 7 kap. 3 § LVF, 3 kap. 2 § LAIF och 4 kap. LAIF.

53 12 kap. 4 § LAIF.

54 4 kap. 10 § andra stycket d LVF och 12 kap. 5 § LAIF.
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viardepappersinstitut som distribuerar fondandelar ska enligt LV se till att det har
lamplig information om fonden for att forstd dess egenskaper och dess malgrupp av
slutkunder.55 Institutet ska vara vil insatt i fonderna, och ska endast erbjuda fonder nar
detta ligger i kundens intresse.5¢ Saledes har institutet en sjilvstandig skyldighet att
kidnna till vilken krets av investerare som en fond riktar sig mot enligt dess
fondbestdmmelser, och att se till att fonden distribueras till investerare som omfattas
av kretsen. Aven i de fall det inte ror sig om forvaltarregistrering, utan om att
distributorens kund anges i andelsédgarregistret, bar saledes institutet ett ansvar for att
distributionen skett till ratt krets av investerare. Motsvarande regler giller for
fondbolag och AIF-forvaltare som distribuerar fondandelar inom ramen for
diskretionar portfoljforvaltning.s

Fondens malgrupp och distributionsstrategin

Ett virdepappersinstitut som distribuerar en fond ska faststilla en malgrupp for fonden
och sikerstilla att den distribueras pé ett sétt som ar forenligt med malgruppens behov,
egenskaper och mal (distributionsstrategi). For att faststédlla malgruppen far institutet
anvanda sig av offentligt tillgdnglig information eller se till att f4 den information som
behovs fran fondbolaget.s8 Bestimmelserna om produktstyrning for distributorer ska
aven tillimpas av fondbolag och AIF-forvaltare inom ramen for diskretionir
portfoljforvaltningsverksamhet.59

Information till ledning for en malgruppsbedémning finns i fondernas faktablad och
informationsbroschyr.6¢ Vidare framgar av Fondbolagens forenings riktlinjer om
fondbolagens marknadsforing och information (punkt 3.2) att fondbolaget ska
tillhandahalla &terforsiljare nédvandig produktinformation och support betraffande
fondbolagets fondprodukter. Enligt Fondbolagens forenings kod fo6r fondbolag bor dven
fondbolag ha en process for att faststilla méalgrupp av slutkunder f6r en fond. Fonden
ska, enligt koden, vara utformad for att uppfylla behoven hos den faststillda
maélgruppen och savil risker som distributionsstrategier ska vara lampliga for den
malgruppen. Fondbolaget ska regelbundet se 6ver och bedoma om fonden och
distributionsstrategin fortfarande ar lamplig for malgruppen.

For ett viardepappersinstitut som distribuerar ett finansiellt instrument géller att det
regelbundet ska se Over den faststillda malgruppen och distributionsstrategin.é:
Uppfoljande information om distributionen ska ldmnas till producenterna av de
finansiella instrument som distribuerats.2 Syftet med aterrapporteringen ar att
producenterna ska kunna f6lja produkten och avgora om den fortfarande &r forenlig
med den maélgrupp som producenten faststillt, t.ex. genom att fi information om

55 8 kap. 14 § andra stycket LV.

56 g kap. 12 § LV.

577 kap. 3 § LVF och 3 kap. 2 § LAIF.

58 5 kap. 20 § Finansinspektionens foreskrifter (2018:2) om vardepappersrorelse.

59 7 kap. 3 § LVF och 22 kap. 1 § FFFS 2013:9 samt 3 kap. 2 § LAIF och 10 kap. 1 § FFFS
2013:10.

60 Se t.ex. 29 kap. 10 § FFFS 2013:9.

61 5 kap. 22 § FFFS 2017:2.

62 5 kap. 23 § jfr 5 kap. 18 § FFFS 2017:2.
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forsaljningsvolymer utanfor malgruppen eller klagomal som eventuellt tagits emot.63
En sddan &terrapportering ar en viktig del i fondbolagets 6versyn av mélgrupp och
distributionsstrategi.

Grdansoverskridande marknadsforing

Vardepappersfonder fir marknadsforas i andra lander inom EES under forutséattning
att fondbolaget underrattat Finansinspektionen om det.54

For specialfonder och andra alternativa investeringsfonder giller att de far
marknadsforas till professionella investerare i andra lander inom EES efter det att ATF-
forvaltaren underrittat Finansinspektionen om detta.®s Mojligheten att marknadsfora
sddana fonder till icke-professionella investerare foljer inte av EU-rdtten utan ar
beroende av respektive lands nationella ratt.

For det fall fondbolaget ingér ett avtal om distribution i ett annat land ansvarar
fondbolaget for att fonden i fraga far marknadsforas dar. Om en distributor agerar utan
uppdrag av fondbolaget ansvarar distributoren for att fonden i fraga far marknadsforas
idet landet.

Distributionsersdttning

Den ersittning som fondbolaget betalar till distributorer utgar ofta i form av en
provision baserad pa forsaljningsvolymen. Vardepappersinstitut fir ta emot ersittning
for de tjanster de tillhandahéller fran ndgon annan dn kunden bara under vissa
forutsattningar. Ersidttningen ska vara utformad for att hgja kvaliteten pé tjansten till
kunden, och inte forsamra forutsiattningarna att uppfylla institutets skyldigheter att
agera hederligt, rattvist och professionellt i enlighet med kundens intressen.® I
samband med portfoljforvaltning och oberoende raddgivning far institutet inte ta emot
och behélla sddan ersittning.6” Liknande regler finns for forsakringsdistributorer.68
Distributorerna ansvarar sjalvstandigt for att dessa regler efterlevs.

Aven fondbolag och AIF-forvaltare omfattas av ett liknande regelverk. De far inte betala
eller ta emot en ersattning for de tjanster som tillhandahalls (fondverksamheten) till
eller frdn ndgon annan dn fonden sévitt inte ersdttningen dr utformad for att hoja
kvaliteten pa fondverksamheten.69 For fondbolags del omfattar den regeln dock inte
distributionen.”°

63 Skal 20 i kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593.

64 2 kap. 15 ¢ § LVF.

65 6 kap. 3-5 §§ LAIF.

66 g kap. 21 § LV.

67 9 kap. 22 § LV.

68 4 kap. 3 § lagen om forsdkringsdistribution.

69 21 kap. 1 § FFFS 2013:9 och artikel 24 i kommissionens delegerade foérordning (EU) nr
231/2013 (AIF-forvaltarforordningen).

70 21 kap. 1 § FFFS 2013:9.
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Uppfoljning av distributorer utifran ett penningtvdttsperspektiv

Att ett fondbolag har tillracklig kunskap om sina kunder ar en grundldggande
forutsattning for mojligheterna att forsvara och forhindra att verksamheten utnyttjas
for penningtvitt eller finansiering av terrorism och kunna rapportera misstinkta
aktiviteter och transaktioner till Polismyndigheten.

Ett fondbolag far, enligt penningtvattslagen7., inte etablera och inte heller uppratthalla
en affarsforbindelse eller utféra en enstaka transaktion, om fondbolaget inte har
tillracklig kinnedom om kunden foér att kunna hantera risken for penningtvitt eller
finansiering av terrorism som kan forknippas med kundrelationen, och 6vervaka och
bedoma kundens aktiviteter och transaktioner. Hur omfattande ett fondbolags atgarder
for kundkannedom ska vara avgors av kundens riskprofil och 6vriga omstandigheter.
Pagaende affarsforbindelser ska 16pande och vid behov f6éljas upp i syfte att sdkerstilla
att kinnedomen om kunden #r aktuell och tillricklig for att hantera den bedémda
risken for penningtvitt eller finansiering av terrorism.

En kund ar enligt penningtvittslagen den som har tritt eller star i begrepp att trada i
avtalsforbindelse med fondbolaget. Begreppet omfattar siledes de personer som
etablerar en affarsférbindelse med en verksamhetsutovare och de som ingar avtal av
mer tillfillig karaktir, exempelvis for att genomfora en enstaka transaktion med
fondbolaget.72 Definitionen av kund, och begrinsningen som f6ljer av att det maste
finnas en avtalsforbindelse med kunden, innebir ocksé att det i regel inte finns nagon
skyldighet att tillimpa bestimmelserna i penningtvittslagen avseende kundens
kunder.73

D4 en distributor har tritt i avtalsforbindelse med ett fondbolag och ddrmed torde vara
att anse som kund enligt penningtvittslagen, ar en uppfoljning av distributoéren en
lamplig atgard for att folja upp, och skaffa sig underlag for att eventuellt Andra, kundens
riskprofil. Till att borja med ger en god och uppdaterad forstielse for anvianda
distributionskanaler forutsittningar for ett fondbolag att utféra sin allminna
riskbedomning i enlighet med penningtvittslagen. Uppfoljningen kan exempelvis visa
pa forekomsten av distribution i linder férknippade med hog penningtvattsrisk, vilket
kan paverka fondbolagets allménna riskbedomning och i férlangningen fondbolagets
atgirder for att forhindra och forsvara penningtvitt och finansiering av terrorism. En
uppfoljning kan ocksa ge information som kan tyda pa att en distributor inte har
tillrackliga interna rutiner for att forhindra och férsvara penningtvitt och finansiering
av terrorism givet sin verksamhet eller att en distributér fatt kritik av en
tillsynsmyndighet, vilket kan motivera ytterligare dtgéarder fran fondbolagets sida.

Uppfoljningen av en distributor ar vidare en del i att 16pande folja upp pagaende
affarsforbindelser i syfte att sidkerstilla att kinnedomen om kunden &r aktuell och
tillracklig for att hantera den bedémda risken fér penningtvitt eller finansiering av
terrorism. Det kan exempelvis rora sig om uppgifter om foéretriadare, verklig huvudman

7t Lagen (2017:630) om dtgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism.
72 Prop. 2016/17:173 s. 188.
73 A. prop. s. 509.
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eller om kunden ar etablerad i ett s.k. hogriskiredjeland. Beroende pa vilken
information ett fondbolag erhaller kan det uppsta skil f6r fondbolaget att vidta skéarpta
atgirder for kundkdnnedom.

En uppdaterad kundkidnnedom éar i sin tur en forutsittning for ett fondbolag att
upptiacka avvikande aktiviteter och transaktioner och uppfylla
rapporteringsskyldigheten till Polismyndigheten. Ett fondbolags uppf6ljning av
distributorer kan darmed sdgas skapa forbattrade forutsittningar for fondbolag att
uppfylla sina Gvervaknings- och rapporteringsskyldigheter i forhallande till vissa
kunder. Ett exempel pa relevant information som ett fondbolag kan f& del av genom en
distributorsuppfoljning skulle kunna vara att en distributor anvinder komplexa
strukturer for sub-distribution som forefaller sakna affarslogik.
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