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Etiska namnden for
fondmarknadsforing (ENF)

= Verka for att marknadsforing av fonder och fondverk-
samhet sker enligt gallande regler och riktlinjer
- vagledande uttalanden (eget initiativ, anmalan)
- efter anmalan uttala sig i enskilda arenden
- fallande beslut skall normalt forenas med ENF-avgift
(fn max 100.000 kr)

=  Sammansattning
- ordforande och vice ordforande (fristaende jurister)
- foretradare for branschen (fran medlemsbolagen)
- foretradare for konsumentintresset (kommunala
konsumentvagledare)
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Avgivha beslut och vagledande
uttalanden

= (Odin fonder — bristande balans, otydlig riskinformation
(19 december 2008)

= Avanza Bank — ej rattvisande jamforelse, vilseledande
om framtida avkastning (20 april 2011)

= Vagledande uttalande om fondnamn (12 november
2012)

= Vagledande uttalande “hallbara investeringar” (17
november 2015)

= Skandia Fonder AB — vilseledande anvandning av
begreppet “hallbarhetsprofilen” (9 december 2015)

= Tre uttalanden angiaende enskilda fondnamn (19 april
2019)
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Anmalningar fran Konsumentverket

= Arende 11/2018 Swedbank Robur Fonder AB —
Swedbank Robur Kapitaltrygg

= Arende 12/2018 DNB Bank ASA Filial Sverige —
DNB Ecco Absolute Return

= Arende 13/2018 E. Ohman J:or Fonder AB —
Nordnet Superfonden Sverige
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Vagledande uttalande om
fondnamn (drende 7/2012)

Begardes av Konsumentverket med tre exempel —

» %

“absolutavkastande”, “smabolag/smal cap” och "hjart-
lungfond”. ENF uttalade:

= Fondnamn — del i marknadsforingen
= Rattvisande bild

= Inte stanna vid FI:s provning — maste aven noga
overvaga om namnet leder tanken ratt

= Namnet kan inte formedla all nodvandig information

= ] sig vilseledande namn kan inte neutraliseras av
korrigerande information
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Forts: Vagledande uttalande om fondnamn (arende 7/2012)

= Absolutavkastande
- svart att forsta
- kan ge felaktigt intryck
- bor inte anvandas i fondnamn
= Smabolag/”small cap”
- kan investera i foretag med betydande borsvarde
- ensamt kan begreppet skapa felaktig bild
- saknas dock enhetlig terminologi
- fortydliga fondens tillgangliga placeringar
= Hjart- Lungfond
- direkt koppling till insamlingsorganisation
- ¢j vilseledande
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Utrymmet for neutralise-
rande/korrigerande information

= Exponering av fondnamn i t.ex. en lista pa fondbolagets
hemsida over tillgangliga fonder innebar marknadsforing

= Konsumentens beslut att utifran namnet inhamta mer
information innebar ett "affarsbeslut” i marknadsrattslig
mening

- far ej riskeras att fattas pga felaktig forvantansbild

= Mojligheten att i annan information neutralisera/komplettera
den forvantansbild som fondnamnet i sig kan ge galler
fondnamn dar den genomsnittlige konsumenten inser att
namnet ger en ofullstandig bild och att komplettering/pre-
cisering finns i annat material, t.ex. faktablad.
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DNB ECO Absolute Return

(arende 12/2018)

= ”Absolut Return” ger vasentligen samma bild som
“absolutavkastande” enl. det vagledande uttalandet

- ar vilseledande o skall generellt inte anvandas i
fondnamn
= "ECO” liktydigt med “eko”/”ekologisk”
- kan uppfattas pa manga olika satt

= "ECO” skulle kunna inga i ett fondnamn om inneborden
forklaras i kompletterande information

- DNB hade inte anfort ngt skal till att beteckningen var
vederhaftig
- aven "ECO” falldes
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Swedbank Robur Kapitaltrygg

(arende 11/2018)

= “Kapitaltrygg” ar ett vardeomdome

- enligt 2.6 i Riktlinjerna kan sadana (t.ex. “trygg”) an-
vandas om de satts in i ett relevant sammanhang

= “Kapitaltrygg” dock mer langtgaende an “trygg”

- kan uppfattas som att kapitalet ar skyddat/tryggat
= “Kapitaltrygg” ar vilseledande och strider mot god sed
Namnden lade till:

= "Trygg” o likn. beteckningar kan anvandas om i
marknadsforingen finns en forklaring av inneborden

- lampar sig dock normalt inte for att inga i fondnamnet
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Nordnet Superfonden Sverige

(arende 12/2018)

= ”"Superfonden” ar ett vairdeomdome

- enligt 2.6 1 Riktlinjerna far reservationslosa vardeord
(t.ex. "bast” o ”storst) inte anvandas om de inte kan
styrkas

= QOKklar beteckning som kan uppfattas pa olika satt

- narmast till hands att uppfatta det som att investering
i fonden hade mycket goda utvecklingsmojligheter

= Forklaringen i faktablad etc. om vad som asyftats ej
tillracklig for att neutralisera den felaktiga bild namnet
gav

= Namnet var vilseledande
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