[AR

Regeringskansliet
Socialdepartementet
Socialforsédkringsenheten
103 33 Stockholm

s.remissvar@regeringskansliet.se
Stockholm 13 februari 2020 stefan.oscarson@regeringskansliet.se

Ett battre premiepensionssystem (SOU 2019:44)

FAR har beretts mojlighet att yttra sig 6ver betdnkandet Ett bdttre premiepensionssystem
(SOU 2019:44). FAR far med anledning av detta anfora foljande.

Enligt kommittédirektiven ska utredningen formulera ett mal f6r premiepensionssystemet och
fond-torgets roll for att uppna det malet. Vidare ska en valmiljo skapas som ska vara palitlig
och sdker samt erbjuda pensionsspararna valfrihet.

Utredningen ska ocksé ta fram ett forslag till regelverk for ett upphandlat fondtorg for
premiepensionen samt en lag som reglerar en ny myndighet som ska ha till uppgift att
upphandla fonder och férvalta fondtorget. Direfter ska utredningen i ett andra steg forbereda
och genomfora bildandet av den nya myndigheten.

FAR ir positiv till att Pensionsmyndigheten formulerar mél for sin verksamhet och att en
palitlig valmiljé med valfrihet finns etablerad.

Nuvarande modell for premiepension etablerades under 2019 och de l&ngsiktiga effekterna
kan dnnu inte utvirderas. Foregdende modell fanns under ungefér tjugo ar. Modellen som
infordes 2019 hanterade och dtgdrdade de omraden dér det fanns identifierade brister.

FAR konstaterar att de fordndringar som inférdes under 2019 inte har kunnat utvirderats och
motiv till upphandlat fondtorg baserat pa erfarenhet av nuvarande modell dirmed saknas.

Att genomfora de forslag som presenteras i SOU 2019:44 medfor stora konsekvenser for
individ och samhdlle.
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FAR anser att konsekvensanalysen for kritiska omraden &r ofullstindig och vill kort belysa ett
antal omraden dar ytterligare utredning erfordras.

Bolagsstyrning

Den svenska modellen for bolagsstyrning riskerar att utarmas pa grund av att dels
maktkoncentrationen okar vésentligt for Pensionsmyndigheten dels att ett aktivt dgarutdvande
inte kommer att utdvas. Dartill kan det ifrdgaséttas om staten ska ha detta visentliga
inflytande.

Till detta kan ldggas att om pensionsmedlen placeras i utldndska aktorers fonder &r det en stor
risk att dgarutdvande blir mycket begrinsat.

Kapitalforsorjning

For de svenska bolagen &r aktiemarknaden en viktig del av kapitalforsorjningen, dir kan
mindre bolag vixa genom att erhalla finansiering och fa tillgang till aktiva dgare. Genom att
koncentrera pensions-medlen till ett begrinsat antal fonder riskeras att tillgangen pa kapital
begrénsas.

Hallbarhet

Haéllbara investeringar dr idag ett viktigt begrepp men det finns svarigheter med definitionen.
Det finns olika initiativ och standarder att forhalla sig till samtidigt som vissa frdgor har flera
sidor. Ett exempel; Ar en fond som har noll i koldioxidavtryck hallbar? Ar det skillnad om
fonden endast investerar i karnkraft?

Det finns redan idag lagkrav pd att svenska fonder ska presentera pd vilket sitt fonden
forhaller sig till hallbarhet. Att Pensionsmyndigheten ska definiera och krédva viss hallbarhet
forefaller ohallbart da reglering, sjidlvreglering och marknad redan arbetar med frégan.

Problemstdllningar med avseende pad placeringar i indexprodukter

Det dr idag manga investerare som véljer att placera i indexfonder och eftersom dessa oftast
har lagre avgifter bedoms dessa ha en fordel att komma med i ett upphandlat fondtorg.
Konsekvenserna av att premiepensionens betydande medel, storleksmaéssigt, placeras med
indexforvaltning behdver belysas ytterligare 1 utredningen.

Urval av fonder

Genom att begrinsa antalet fonder skapas mycket stora fonder, inte minst AP7, som kommer
att forvalta betydande kapital. For en normalstor fond som kommer med i ett upphandlat
fondtorg kan de stora kapitalflodena innebdra problem med att bibehalla forvaltningsstrategi
och didrmed avkastning. En viktig parameter for upphandling uppges vara historisk avkastning.
Om forutséttningarna vasentligt dndras for aktivt forvaltade fonder kan det innebira
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utmaningar vad géller god avkastning. Konsekvenserna av att ha férre och storre fonder
behdver belysas ytterligare.

FAR

Sussanne Sundvall
Ordforande FAR:s Specialistgrupp for finansiella foretag

303)




<<

  /ASCII85EncodePages false

  /AllowTransparency false

  /AutoPositionEPSFiles true

  /AutoRotatePages /All

  /Binding /Left

  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)

  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)

  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)

  /CannotEmbedFontPolicy /Error

  /CompatibilityLevel 1.4

  /CompressObjects /Tags

  /CompressPages true

  /ConvertImagesToIndexed true

  /PassThroughJPEGImages true

  /CreateJobTicket false

  /DefaultRenderingIntent /Default

  /DetectBlends true

  /DetectCurves 0.0000

  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged

  /DoThumbnails false

  /EmbedAllFonts true

  /EmbedOpenType false

  /ParseICCProfilesInComments true

  /EmbedJobOptions true

  /DSCReportingLevel 0

  /EmitDSCWarnings false

  /EndPage -1

  /ImageMemory 1048576

  /LockDistillerParams true

  /MaxSubsetPct 100

  /Optimize true

  /OPM 1

  /ParseDSCComments true

  /ParseDSCCommentsForDocInfo true

  /PreserveCopyPage true

  /PreserveDICMYKValues true

  /PreserveEPSInfo true

  /PreserveFlatness false

  /PreserveHalftoneInfo false

  /PreserveOPIComments false

  /PreserveOverprintSettings true

  /StartPage 1

  /SubsetFonts true

  /TransferFunctionInfo /Apply

  /UCRandBGInfo /Preserve

  /UsePrologue false

  /ColorSettingsFile ()

  /AlwaysEmbed [ true

  ]

  /NeverEmbed [ true

  ]

  /AntiAliasColorImages false

  /CropColorImages false

  /ColorImageMinResolution 300

  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleColorImages true

  /ColorImageDownsampleType /Bicubic

  /ColorImageResolution 300

  /ColorImageDepth -1

  /ColorImageMinDownsampleDepth 1

  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeColorImages true

  /ColorImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterColorImages true

  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /ColorACSImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /ColorImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000ColorACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000ColorImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasGrayImages false

  /CropGrayImages false

  /GrayImageMinResolution 300

  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleGrayImages true

  /GrayImageDownsampleType /Bicubic

  /GrayImageResolution 300

  /GrayImageDepth -1

  /GrayImageMinDownsampleDepth 2

  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeGrayImages true

  /GrayImageFilter /DCTEncode

  /AutoFilterGrayImages true

  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG

  /GrayACSImageDict <<

    /QFactor 0.76

    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]

  >>

  /GrayImageDict <<

    /QFactor 0.15

    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]

  >>

  /JPEG2000GrayACSImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /JPEG2000GrayImageDict <<

    /TileWidth 256

    /TileHeight 256

    /Quality 30

  >>

  /AntiAliasMonoImages false

  /CropMonoImages false

  /MonoImageMinResolution 1200

  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK

  /DownsampleMonoImages true

  /MonoImageDownsampleType /Bicubic

  /MonoImageResolution 600

  /MonoImageDepth -1

  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000

  /EncodeMonoImages true

  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode

  /MonoImageDict <<

    /K -1

  >>

  /AllowPSXObjects false

  /CheckCompliance [

    /None

  ]

  /PDFX1aCheck false

  /PDFX3Check false

  /PDFXCompliantPDFOnly false

  /PDFXNoTrimBoxError true

  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true

  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [

    0.00000

    0.00000

    0.00000

    0.00000

  ]

  /PDFXOutputIntentProfile ()

  /PDFXOutputConditionIdentifier ()

  /PDFXOutputCondition ()

  /PDFXRegistryName ()

  /PDFXTrapped /False



  /CreateJDFFile false

  /Description <<

    /SVE <>

  >>

  /Namespace [

    (Adobe)

    (Common)

    (1.0)

  ]

  /OtherNamespaces [

    <<

      /AsReaderSpreads false

      /CropImagesToFrames true

      /ErrorControl /WarnAndContinue

      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false

      /IncludeGuidesGrids false

      /IncludeNonPrinting false

      /IncludeSlug false

      /Namespace [

        (Adobe)

        (InDesign)

        (4.0)

      ]

      /OmitPlacedBitmaps false

      /OmitPlacedEPS false

      /OmitPlacedPDF false

      /SimulateOverprint /Legacy

    >>

    <<

      /AddBleedMarks false

      /AddColorBars false

      /AddCropMarks false

      /AddPageInfo false

      /AddRegMarks false

      /BleedOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /ConvertColors /NoConversion

      /DestinationProfileName ()

      /DestinationProfileSelector /NA

      /Downsample16BitImages true

      /FlattenerPreset <<

        /PresetSelector /MediumResolution

      >>

      /FormElements false

      /GenerateStructure true

      /IncludeBookmarks true

      /IncludeHyperlinks true

      /IncludeInteractive false

      /IncludeLayers false

      /IncludeProfiles true

      /MarksOffset 6

      /MarksWeight 0.250000

      /MultimediaHandling /UseObjectSettings

      /Namespace [

        (Adobe)

        (CreativeSuite)

        (2.0)

      ]

      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA

      /PageMarksFile /RomanDefault

      /PreserveEditing true

      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged

      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged

      /UseDocumentBleed false

    >>

    <<

      /AllowImageBreaks true

      /AllowTableBreaks true

      /ExpandPage false

      /HonorBaseURL true

      /HonorRolloverEffect false

      /IgnoreHTMLPageBreaks false

      /IncludeHeaderFooter false

      /MarginOffset [

        0

        0

        0

        0

      ]

      /MetadataAuthor ()

      /MetadataKeywords ()

      /MetadataSubject ()

      /MetadataTitle ()

      /MetricPageSize [

        0

        0

      ]

      /MetricUnit /inch

      /MobileCompatible 0

      /Namespace [

        (Adobe)

        (GoLive)

        (8.0)

      ]

      /OpenZoomToHTMLFontSize false

      /PageOrientation /Portrait

      /RemoveBackground false

      /ShrinkContent true

      /TreatColorsAs /MainMonitorColors

      /UseEmbeddedProfiles false

      /UseHTMLTitleAsMetadata true

    >>

  ]

>> setdistillerparams

<<

  /HWResolution [600 600]

  /PageSize [612.000 792.000]

>> setpagedevice



