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REMISSYTTRANDE AVSEENDE BETÄNKANDET – ETT BÄTTRE 
PREMIEPENSIONSSYSTEM, SOU 2019:44 
Tredje AP-fonden har beretts tillfälle att yttra sig över betänkandet Ett bättre premiepensionssystem, SOU 
2019:44. Tredje AP-fonden lämnar följande kommentarer/synpunkter. 

Tredje AP-fonden anser att utredningens rekommendationer inte bör genomföras.  
Den slutsatsen vilar framförallt på att premiepensionssystemet nyligen har reformerats för att åtgärda de 
sårbarheter som tidigare har identifierats. I första hand bör dessa åtgärder utvärderas för att sedan vid 
behov kompletteras. För att det ska vara möjligt erfordras sannolikt en period av tre till fem år. Åtgärderna 
var fullt implementerade först under slutet av 2019.  

Starka skäl för en ny myndighet om inte redan vidtagna åtgärder anses räcka till  
I det fall man ändå, innan en utvärdering av redan vidtagna åtgärder är genomförd, avser att reformera 
systemet är det Tredje AP-fondens bedömning att kommittédirektivet att upprätta en ny myndighet ska 
följas. Det är mer funktionellt än utredningens förslag att utöka Sjunde AP-fondens myndighetsuppdrag. 
Det finns två tungt vägande skäl till den slutsatsen.  
 
Det första är att det är Tredje AP-fondens erfarenhet att det ställs mycket olika krav på att bygga en 
kompetent förvaltningsorganisation och att utvärdera externa förvaltare. Därtill kommer att utveckla och 
förvalta en valarkitektur som utgör en ny och mycket central uppgift för den nya myndigheten. De 
uppgifter som en ny myndighet skulle få är därför inte att jämföra med Sjunde AP-fondens uppgifter idag 
och det finns därför sannolikt inga kostnadsfördelar med att lägga de funktionerna under Sjunde AP-
fonden. 
 
Det andra är att de upphandlade fonderna under den nya valarkitekturen utgör och sannolikt bör utgöra 
en konkurrerande lösning på ett långsiktigt pensionssparande till Sjunde AP-fondens förvaltning av det så 
kallade förhandsvalet. Med det synsättet ökar sannolikheten betydligt att det finns två starka alternativ som 
sinsemellan inte behöver konkurrera om en myndighets resurser. Det öppnar också upp för att framtida 
förändringar kring respektive myndighets uppdrag underlättas, till exempel att Sjunde AP-fondens 
placeringsregler kan vidareutvecklas. 
 
Det förefaller alltså lämpligt att Sjunde AP-fonden fortsätter att fokusera på dagens uppdrag och att en ny 
myndighet får i uppdrag att fokusera på att säkerställa ett så starkt alternativ som möjligt till Sjunde AP-
fondens förvaltning.   
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Utredning bör tillsättas för att utvärdera frågorna om valarkitektur och en särskild 
utbetalningsprodukt  
Som utredningen belyser är det av största vikt att utarbeta en stark valarkitektur. Det finns flera möjliga 
negativa effekter på den svenska kapitalmarknaden och på avkastningen på premiepensionen över tid 
beroende på hur valarkitekturen sätts upp.  
 
De aspekter som behöver utvärderas mer djupgående omfattar bland annat: 
• Koncentration av kapital till få fonder, inklusive Sjunde AP-fonden 
• Marknadspåverkan vid byten av större fonder 
• Aktiv kontra passiv förvaltning 
• Ägarstyrning och hållbarhetsfrågor, ska liknande krav ställas på det under premiepensionen 

förvaltade kapitalet som det under inkomstpensionen?  
 
Mer arbete bör läggas på att säkerställa en bra valarkitektur än vad kanske utredningen har haft möjlighet 
att genomföra. Tredje AP-fonden föreslår därför att en utredning tillsätts för att mer djupgående analysera 
den frågan, jämte frågan om en särskild utbetalningsprodukt. Under tiden kan redan vidtagna åtgärder få 
ha sin inverkan på fondtorget för att sedan utvärderas. 
 
____________________ 
 
Stockholm som ovan, 
 
 
 
Pablo Bernengo    
Chief Investment Officer  Torbjörn Hamnmark 

Chef strategisk allokering 
 
I den slutliga handläggningen har också fondens chefsjurist, Mikael Sedolin, deltagit. 


	Remissyttrande avseende betänkandet – Ett bättre premiepensionssystem, SOU 2019:44
	Tredje AP-fonden anser att utredningens rekommendationer inte bör genomföras.
	Starka skäl för en ny myndighet om inte redan vidtagna åtgärder anses räcka till
	Utredning bör tillsättas för att utvärdera frågorna om valarkitektur och en särskild utbetalningsprodukt



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness false
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages false
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages false
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages false
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 600
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /SVE <>
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /BleedOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks true
      /IncludeHyperlinks true
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MarksOffset 6
      /MarksWeight 0.250000
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PageMarksFile /RomanDefault
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
    <<
      /AllowImageBreaks true
      /AllowTableBreaks true
      /ExpandPage false
      /HonorBaseURL true
      /HonorRolloverEffect false
      /IgnoreHTMLPageBreaks false
      /IncludeHeaderFooter false
      /MarginOffset [
        0
        0
        0
        0
      ]
      /MetadataAuthor ()
      /MetadataKeywords ()
      /MetadataSubject ()
      /MetadataTitle ()
      /MetricPageSize [
        0
        0
      ]
      /MetricUnit /inch
      /MobileCompatible 0
      /Namespace [
        (Adobe)
        (GoLive)
        (8.0)
      ]
      /OpenZoomToHTMLFontSize false
      /PageOrientation /Portrait
      /RemoveBackground false
      /ShrinkContent true
      /TreatColorsAs /MainMonitorColors
      /UseEmbeddedProfiles false
      /UseHTMLTitleAsMetadata true
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [600 600]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


