EM: ETISKA NAMNDEN FOR FONDMARKNADSFORING

UTTALANDE

den 23 februari 2021 i arende 14/2021 om
upphavande av namndens tidigare vagledande
uttalande meddelat den 17 november 2015
angaende marknadsféring av fonder som
hallbara

BESLUT

Etiska namnden for fondmarknadsforing (ENF) upphaver harmed namndens
tidigare vagledande uttalande meddelat den 17 november 2015 angaende
marknadsféring av fonder som héllbara (dnr 8/2015).

BAKGRUND

ENF meddelade den 17 november 2015 ett vagledande uttalande angaende
marknadsféring av fonder som hallbara. | uttalandet, som ersatte tidigare
uttalanden i amnet, framhalls att sju punkter ska vara uppfyllda for att
marknadsfoéring av fonder ska fa innehalla uttryck och formuleringar som pa
nagot satt framhaller att fonden investerar hallbart. Dessa punkter kom att
inflyta i Fondbolagens forenings (Foreningen) Riktlinjer for marknadsforing
och information.

Inom EU har nu ett omfattande nytt regelverk tagits fram pa hallbarhets-
omradet.

Det nya regelverket medfor att aktorer pa finansmarknaden blir skyldiga att
ldmna hallbarhetsrelaterade upplysningar om hur man agerar (den s.k.
Disclosureférordningen). Vidare introduceras ett regelverk som definierar vad
som &r att betrakta som grént (den s.k. Taxonomiférordningen). Andringar i
fondregelverket som alagger fondforvaltare en skyldighet att integrera
hallbarhetsrisker och beakta hallbarhetsfaktorer har ocksa féreslagits.

Disclosureférordningen ska tillampas fran och med den 10 mars 2021 medan
Taxonomin ska bérja tillampas med boérjan fran och med den 1 januari 2022.

Regelverket staller krav pa att vissa hallbarhetsrelaterade upplysningar ska
lamnas. Ett syfte ar att forse investerare med battre och mer standardiserad
information om finansmarknadsaktorers och radgivares integrering av
hallbarhetsrisker och hur negativa konsekvenser for hallbar utveckling
beaktas. Reglerna syftar ocksa till att férse investerare med information om
hur miljérelaterade eller sociala egenskaper framjas och om hallbara
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investeringar i finansiella produkter, som t.ex. fonder. Fondférvaltare ska
saledes framgent [dmna en stor mangd information.

ENF har, mot denna bakgrund, att bedoma om det vagledande uttalandet om
marknadsféring av fonder som hallbara bér behallas. Uttalandet avser
hallbara fonder medan det kommande regelverket behandlar hallbara
investeringar. | praktiken torde detta forhallande inte spela nagon avgérande
roll fér bedémningen om uttalandet bér behallas.

Enligt ndmndens beddmning kommer krav pa information och tydlighet i
fraga om investeringar som framhalls som "hallbara” framgent att tillgodoses
genom EU:s nya regelverk. Det kan ocksa antas att anvisningar som i
forekommande fall kommer att tas fram av Féreningen kommer att fa
betydelse for tillampningen.

Nagot behov av att behalla ENF:s vagledande uttalande finns darmed inte.
Uttalandet kan ses som obsolet atminstone vad avser de sex forsta
punkterna. Det skulle i och for sig kunna ténkas vara maojligt att behalla den
sjunde punkten i uttalandet. Denna punkt behandlar kravet pa att hogst fem
procent av omsattningen i det bolag dar placeringen sker, eller i den koncern
dar bolaget ingar, far avse verksamhet som fondbolaget angett att det valjer
bort ("femprocentgransen”). Mot bakgrund av att Foreningen har valt att
behalla den i sina riktlinjer finns det inte behov att behalla den gransen inom
ramen for det vagledande uttalandet.

SLUTSATS

Mot bakgrund av de nya regler som kommer att tillampas fran och med den
10 mars 2021, och aven med beaktande av kommande regler, anser ENF att
det vagledande uttalandet angaende marknadsforing av fonder som hallbara i
allt vasentligt kommer att bli overspelat.

Det finns darmed inte skal att behalla uttalandet. Det bor darfér upphavas i
sin helhet. Namnden erinrar dock om att femprocentgransen kvarstar i
Foreningens riktlinjer.

| ENF:s uttalande har deltagit ordféranden Kenneth Nordlander,

vice ordféranden Torsten Brink samt ledamoterna Carina Brehmer,

Eva Gottfridsdotter-Nilsson, Helena Hillstrom, Arman Hovanesian,

Pia Sodemann och Sebastian Aberg.

Uttalandet ar enhalligt.
Foredragande av arendet har varit Eva Broms.

Kenneth Nordlander Eva Broms

Ordforande Sekreterare



