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Fondmarknadsutredningen 10

Ett moderniserat regelverk för att stärka 

konkurrenskraften och motståndskraften 

på svensk fondmarknad



Skattemässigt transparenta fonder för institutionella investerare
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• En särskild form av värdepappersfond

• Enbart för vissa institutionella investerare 

• Fördelaktigt för skattebefriade investerare



Börshandlade fonder (ETF:er)

Fondmarknadsutredningen 12

• Handel med fondandelar på en MTF-plattform 
jämställs med handel på en reglerad marknad 

• I en och samma fond kan en andelsklass vara 
börshandlad och en annan vara föremål för 
inlösen. 



 Nya tjänster för fondbolag och AIF-förvaltare
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• Internt upparbetad kompetens eller produkter 
• Administration av referensvärden
• Kreditförvaltning (enbart AIF-förvaltare)
• Ta emot och vidarebefordra order i fråga om finansiella 

instrument (nu även för fondbolag)

 För att få tillhandahålla ”MiFID-tjänster” ska inte längre krävas 
tillstånd för diskretionär förvaltning 



 Flexiblare inlösenfrekvens för andelar i värdepappersfonder

Fondmarknadsutredningen 14

• Inlösen två gånger per månad

• Efter tillstånd en gång per månad

• Uppsägningstid för inlösen



 Två likviditetshanteringsverktyg för varje fond 
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• Inlösenspärrar

• Förlängning av uppsägningstiden

• Inlösenavgift

• Svingprissättning

• Dubbel prissättning

• Avgift för utspädningsskydd

• Överföring av fondtillgångar till en professionell kund som betalning för 
inlösen av andelar

 Med verktyget ”sidofickor” kan vissa tillgångar avskiljas från 
fonden. 



 Harmoniserade regler för alla AIF:er som ger ut lån

Fondmarknadsutredningen 16

• Riskhantering
• Diversifiering
• Förbjuden låntagarkrets
• Förbud mot långivning enbart i syfte att överlåta lånen vidare
• Bibehållen risk för lån

 Definition av ”långivande alternativa investeringsfonder” 
• Ska som huvudregel vara slutna.
• Specifika begränsningar av finansiell hävstång. 
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Slutbetänkande gällande 
associationsrättsliga fonder m.m. ska 

lämnas senast den 30 november 2025.
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Fredrik Pettersson
vice vd och chefsanalytiker
Fondbolagens förening

Svensk 
fondmarknad 
sticker ut



Sverige ur ett europeiskt 
perspektiv

– den svenska fondmarknaden 
sticker ut!

2025-05-19



Upplägg
 CMU/RIS/SIU – nu är den svenska 

sparmarknaden EU:s förebild!
 Hushållens sparande i Europa och 

Sverige
 Fondmarknaden i Sverige och Europa
 Varför vi behöver fortsätta utvecklas
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Hushållens finansiella tillgångar och skulder, andel av BNP

Källa: Eurostat, Financial accounts 2023 



Hushållens finansiella 
tillgångar (i urval)

Källa: Eurostat, Financial accounts 2023 
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Inlåning/kontanter, andel av hushållens finansiella tillgångar (i urval)

Källa: Eurostat, Financial accounts 2023 
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Investeringsfonder (direktsparande), andel av hushållens finansiella 
tillgångar (i urval)

Källa: Eurostat, Financial accounts 2023 
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Investeringsfonder (inkl. fonder via försäkring/pension för Sverige), 
andel av hushållens finansiella tillgångar (i urval)
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Andel aktiefonder av total fondförmögenhet

Källa: EFAMA, Total Net Assets Q4 2024 (UCITS & AIF)
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Andel inhemska aktier av total aktiefondförmögenhet 
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Svensk förmögenhet i aktiefonder fördelat på kategori, %

Källa: Fondbolagens förening
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Källa: ESMA ”Costs and performance of EU Retail Investment Products 2024”.

Avser värdepappersfonder (UCITS) sålda till privatpersoner (retail), kapitalviktat genomsnitt.

Årliga fondavgifter i Europa, räknat i procent.

Sverige har konkurrenskraftiga avgifter

A K T I E F O N D E R B L A N D F O N D E R O B L I G A T I O N S F O N D E R

Nederländerna 0,35 Nederländerna 0,56 Nederländerna 0,22
Sverige 0,89 Sverige 0,85 Sverige 0,42
Danmark 0,97 Danmark 1,04 Spanien 0,45
Irland 1,09 Finland 1,32 Danmark 0,50
Finland 1,20 Spanien 1,38 Belgien 0,67
Belgien 1,32 Österrike 1,39 Finland 0,69
Spanien 1,36 Frankrike 1,41 Österrike 0,70
Tyskland 1,49 Irland 1,41 Frankrike 0,71
Frankrike 1,65 Portugal 1,47 Tyskland 0,77
Luxemburg 1,69 Tyskland 1,49 Irland 0,87
Österrike 1,69 Luxemburg 1,59 Portugal 0,90
Italien 1,99 Italien 1,59 Luxemburg 1,01
Portugal 2,00 Belgien 1,62 Italien 1,13
EU 1,40 EU 1,45 EU 0,86



Det ser bra ut – men förbättringar 
behövs

 Det vi är bra på: 
Värdepappersfonder (UCITS)

 Det som ”kommer”: Alternativa 
investeringar

 Fondmarknadsutredningen: 
Börshandlade andelsklasser, 
Skattetransparenta fonder, ELTIF, 
Bolagsrättsliga fonder

 Det ser bra ut men vi kan inte slå 
oss till ro



Tack!
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fondmarknad i 
förändring

Catrin Hådén
chef för avdelning Institutstillsyn 
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Mia Nyberg
vd Storebrand fonder

Fredrik Nordström
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Är Europa redo?

Katarina Engberg
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Per H Börjesson
vd Spiltan Invest och aktienestor

Investeringar i en 
omvälvande tid



SPILTAN INVEST

FONDDAGEN 19 MAJ 2025 
”INVESTERINGAR I EN OMVÄLVANDE TID”

PER H BÖRJESSON
VD SPILTAN INVEST



SPILTAN INVEST

 1986 aktieklubb med 200 000 kr och 40 ägare
 I dag investmentbolag med 8,5 miljarder och 

21 000 ägare
 Noterat NGM Main Market sedan maj 2024
 ”Köper minoritetsposter i onoterade och noterade 

bolag utan någon exitstrategi”’
 Äger 85 % av Spiltan Fonder



WARREN BUFFETT

“Köp och behåll lönsamma bolag 
med affärsidéer du begriper och 
som har ärliga ägare”

   - Warren Buffett



DEN INTELLIGENTA 
INVESTERAREN

 Kap 8: ”Mr Market”
 Kap 20: ”Säkerhetsmarginal”



100 GÅNGER 
PENGARNA

 Tillväxt och mer tillväxt
 Ökade P/E tal
 VD stor ägare
 Långa innehavstider



SVENSKA BUFFETT-
BOLAG?

Förslag 18 svenska Buffett-bolag

 Mur runt intäkterna
 Starka varumärken
 Goda branschförutsättningar
 Svenska investmentbolag 

 På 15 år har 18 x 1000 kr i dessa bolag blivit över 
500 000 kr. Index hade gett ca 100 000 kr. 



NÅGRA SYNPUNKTER PÅ 
FONDBRANSCHEN

 Aktiv förvaltning kan slå index
 Småbolag långsiktiga vinnare
 Regelverk m.m. gör det svårt att starta nya 

fondbolag
 Gynnar PPM-upphandlingen svenska 

pensionssparare?



HUR AGERA I 
DAGENS MARKNAD?







FRÅGOR?



Fredrik Nordström
vd Fondbolagens förening



Fonddagen 2025
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