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Fonder ar en viktig agargrupp pa
borsen

Fonder och fondbolag utgor en stor dgare pa den svenska aktiemarknaden:
och de spelar diarmed en viktig roll for svenska foretag, bdde direkt och
indirekt. Svenska och utlindska fonders investeringar i svenska borsbolag
uppgdr tillsammans till 38 procent av det svenska borsvardet2. Fondbolag
utgdr ddrmed den vanligaste dgaren pa borsen. Visentligt storre dn Pensions
och forsiakringsbolag, Riskkapitalfonder och andra dgarkategorier.

Agandet pa svenska borsen

Kalla: Modular Finance, 2023-06-30

1 Aven SCB publicerar data 6ver dgandet pa svenska borsen. Vi har hir valt
att anvinda data fran Modular Finance eftersom de kan dela upp utlandskt
dgande pa sektorer.

2 Borsvarde ar noterade bolag i Sverige, d.v.s. Stockholmsborsen (Nasdaq),
First North, Spotlight samt NGM/Nordic SME.
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Delas fonderna upp pé svenskas och utlindska framkommer att utlindska
fonder &dger 27 procent och svenska fonder 11 procent av det samlade
borsvirdet.
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Agandet i enskilda bolag

En annan bild av hur viktiga fonderna ar som dgare fir man om man tittar pa
hur stora dgare fonderna &r i ett genomsnittligt (oviktat) borsbolag. I
genomsnitt ager fonderna 10,6 procent i de noterade bolagen. Att denna siffra
ar lagre an fondernas totala dgarandel pa 38 procent forklaras av att fonderna
istorre utstrackning har investerat i stora bolag an i mindre.

Delas dgandet upp pé svenska respektive utlandska fondbolag framkommer
att svenska fondbolag i genomsnitt (oviktat) dger 5,2 procent av bolagen,
vilket inte ar s& langt ifrdn motsvarande siffra for utlandska fondbolag som
var 5,5 procent. Att svenska fondbolag far ett (oviktat) genomsnitt pa nistan
samma niva som de utlindska trots att de 4ger mindre av det totala borsvardet
beror pa att svenska fondbolag har en visentlig storre andel investerat i
smébolag an de utlindska fonderna.

Fondbolagens agarutdvning

I fondbolagens forvaltaruppdrag ingar att pa andelsdgarnas uppdrag foretrada
fonderna i agarfrdgor i syfte att tillvarata andelsigarnas gemensamma
intresse. En del i det dr bolagsstyrning. Bolagsstyrning handlar om roll- och

3 Uppdelningen ar en forenkling dar svenska fonder ar de dir fondbolagets
koncernen klassats som svensk (till exempel blir SEBs
Luxemburgregistrerade fonder medriknade f6r svenska SEB medan Nordeas
svenskregistrerade fonder blir medréknade for finska Nordea).
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ansvarsfordelning mellan #gare, styrelse och foretagsledning. God
bolagsstyrning innebar att bolag ska skotas héllbart och ansvarsfullt. Kollegiet
for svensk bolagsstyrning har sammanfattat syftet med bolagsstyrning enligt
foljande:

God bolagsstyrning handlar om att sdkerstdlla att bolag for
aktiedgarna skots héllbart, ansvarsfullt och sé effektivt som mojligt.
Fortroendet hos lagstiftare och i samhillet for att bolagen agerar
héllbart och ansvarsfullt dr avgérande for bolagens frihet att
forverkliga sina strategier for att skapa virde. Fortroendet hos
befintliga och potentiella investerare for att s sker dr avgorande for
deras intresse av att investera i bolagen. Hirigenom tryggas
naringslivets frihet att utvecklas och dess forsorjning av riskkapital
och kompetens.

Fondbolagens forening har sedan 2002 riktlinjer4 for fondbolagens
aktieigarengagemang. Bland annat anges att ett fondbolags principer for
arbete med miljo, socialt ansvarstagande och styrning bor ingé i fondbolagets
Agarpolicy. Agarutvning och paverkansarbete har blivit allt vanligare och &r
nu mer eller mindre allmant forekommande bland féreningens medlemmar.
Flertalet av de svenska fondbolagen bedriver ett paverkansarbete for att fa
borsbolagen att beakta viktiga héllbarhetsfragor. Inte séllan gar de ihop med
andra agare for att fa storre inflytande.

En skillnad for fondbolag jamfort med andra dgarkategorier ar att fonden ar
oppna for insattningar och uttag och att beredskap alltid méste finnas for att
kopa eller silja aktier. Det begriansar mojligheterna for att direkt delta i
styrelsearbetet. Ett fondbolag far enligt lag inte heller forviarva aktier som
skulle ge fondbolaget ett viasentligt inflytande i ett foretag.

Valberedningsarbetet

Det ar komplicerat att i efterhand pé ett objektivt satt sammanstilla olika
agarkategoriers &garstyrning och bidrag till en god bolagsstyrning.
Rostningsforfaranden pa bolagsstimmor och dgares paverkansarbete ar svart
att sammanstilla men daremot finns det mojlighet att ta fram uppgifter kring
olika dgares representation i valberedningar.

En viktig del i den svenska &garstyrningsmodellens utgors av
valberedningsarbetet och hir har dven fondbolagen mojlighet att delta.
Valberedningens uppgift ar att bereda bolagsstimmans beslut av val av
styrelse och i arvodesfragor.

I de uppgifter vi sammanstillt nedan baseras berdkningarna pd de senast
kommunicerade uppgifterna. De kan avse antingen sammansattningen av den
valberedning som genomfort arbetet under foregdende ar eller, i det fall nya

4 Fondbolagens forening. Riktlinjer for fondbolagens aktiedigarengagemang

5 Kollegiet for svensk bolagsstyrning. Svensk kod for bolagsstyrning. 1
januari 2020.
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valberedningar utsetts, de ledamdéter som ska forbereda kommande
stimmobeslut.

Fondbolagen tar ett stort ansvar for valberedningsarbetet men det ar framfor
allt svenska fondbolag som deltar. Trots att de svenska fondbolagen endast
dger 1 genomsnitt drygt 5 procent av bolagen har de sammanlagt 285
representanter. Motsvarande siffra for utlindska fondbolag &r 65
representanter trots en genomsnittlig dgarandel som ligger pa ungefar samma
niva.
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Killa: Modular Finance, 2023-06-30

Delas de utlandska fondbolagen upp mellan de som ar nordiska och de fran
ovriga virlden gar det att utldsa att 41 av de 65 &r nordiska fondbolag och
resterande 24 ar fondbolag utanfér Norden. Flera av de fondbolag som klassas
som nordiska i denna sammanstéillning har en stark nirvaro pa den svenska
fondmarknaden.

Antal valberedningar for utlindska fondbolag
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Kalla: Modular Finance, 2023-06-30

5 FONDER SOM AGARE PA SVENSKA BORSEN



Viktiga agare for mi

Fondbolagens férening

SWEDISH INVESTMENT FUND ASSOCIATION

ndre bolag

For mindre bolag (hir med ett borsvirde pa max 10 mdkr) blir det tydligt att
fonder och fondbolag utgor en betydande del av valberedningarna.
Exempelvis for borsbolag med ett marknadsvarde pa 7,5—10 mdkr ar drygt 4
av 10 valberedningsrepresentanter fran fondbolag.

Marknadsvirde for | Snitt andel representanter fran|Varav svenska| Varav utlandska
sma borsbolag, mdkr fondbolag i valberedningen fondbolag fondbolag
0,1-2,5 10,0% 7,7% 2,3%
2,5-5,0 21,0% 16,5% 4,4%
50-7,5 23,1% 16,9% 6,2%
7,5-10 42,0% 36,0% 6,0%

Kailla: Modular Finance (Omfattar 383 av 565 bolag i universet 0,1 till 10 mdkr som har en
offentlig valberedning.) 2023-06-30
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