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Senast uppdaterad: 4 oktober 2019

Fradgor och svar om standard for hallbarhetsinformation

Foljande promemoria innehéller frédgor som har stillts om hur foreningens standard for
héllbarhetsinformation ska fyllas i. Svaren har diskuterats fram av foreningens medlemmar och 6vriga
ibranschen.

Allmant

1.

Ska utlindska vardepappersfonder fylla i hallbarhetsstandarden?

Svar: For utlindska virdepappersfonder, som marknadsfors i Sverige bor standarden anvindas
om héllbarhetsinformation redovisas for fonden.

Var ska forvaltare av utlindska fonder ldmna information med avseende pa hallbarhet? Ska
fondforvaltaren ta fram en sdrskild rapport?

Svar: For fonder dar hallbarhet inte beaktas behover forvaltaren inte gora nagot. Beaktas
hallbarhet i fondens férvaltning bor informationen finnas tillgdnglig pa forvaltarens webbplats.
Aven uppfoljningen av hallbarhetsarbetet ska finnas tillgiinglig pa forvaltarens webbplats. Om det
inte dr majligt att lamna informationen pé angivet sétt ska forvaltaren l1amna en forklaring.

Hallbarhetsinformation

Hallbarhetsarbete eller faktiska innehav

3. Vad dr miniminivan for att en fond ska kunna ange att hallbarhetsaspekter beaktas 1

forvaltningen?

Svar: Fondbolaget maste ha en etablerad process for hur hallbarhetsaspekter beaktas i
forvaltningen. Det ska finnas atminstone interna riktlinjer for vilka aspekter som beaktas och
vilken metodik som anvinds i férvaltningen. Arbetet ska avspeglas i fondens tillgdngar eller i den
dialog forvaltaren har med det aktuella foretaget. Fondbolaget ska sikerstilla att man har tillgang
till den information och analyskapacitet som behovs for att implementera héllbarhetsarbetet.

Kan ett fondbolag ange att hallbarhetsfaktorer beaktas 1 forvaltningen av en fond om fonden dr
hallbar av andra skdl dn att ett hallbarhetsarbete bedrivs for fonden?

Svar: Det ir hallbarhetsarbetet som ska redovisas enligt standarden. Aven fonder som har ett
avgransat placeringsunivers till foljd av hallbarhetsaspekter, t.ex. en tematisk fond anses bedriva
ett héllbarhetsarbete. Att fonden av andra anledningar dn fondens aktiva hallbarhetsarbete (sdsom
slumpen eller fondens placeringsunivers), ar “ren” fran vissa verksamheter och darfoér hallbar far
redovisas i fondbolagets kommentar under den forsta rubriken. Daremot kan alla fonder, under
rubriken "Fonder véljer bort”, ange vilka produkter och tjanster som fonden inte kan placera i till
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f6]jd av sin placeringsinriktning oavsett om héllbarhetsaspekter beaktas eller inte. Det innebar till
exempel att en ladkemedelsfond som inte beaktar hallbarhetsaspekter dndd kan ange att man
“valjer bort” t.ex. vapen eller fossila branslen. Syftet med denna mojlighet ar att underlétta for
spararna att anvinda sokfunktioner. Dessa sokfunktioner skulle annars inte visa alla fonder som
inte har t.ex. vapen.

5. Kan t.ex. en svensk statsobligationsfond (med undantag for ev. framtida emitterade hallbara
statsobligationer) fylla i standarden trots att den inte kan vdlja bort ndgon emittent eller
innehav?

Svar: For en rantefond som enbart placerar i svenska statsobligationer kan fondbolaget inte kryssa
i att fonden beaktar hallbarhetsaspekter. Fondbolaget kan dock, i kommentaren under den
inledande informationen om fonden beaktar héllbarhetsaspekter, forklara att fonden trots det ar
att betrakta som hallbar. En sddan fond kan, trots att den inte beaktar héllbarhetsaspekter, dnda
ldmna information om vilka tjanster och produkter den inte kan investera i under rubriken
“Fonden viljer bort”. Daremot kan en riantefond som kan placera i utlaindska statsobligationer
utgivna av flera olika stater (foretradesvis utvecklingslander) beakta hallbarhetsaspekter och t.ex.
utesluta vissa stater av korruptionsskil eller till foljd av sanktionsbeslut.

6. Kan en foretagsobligationsfond, eller en fond med en andel i foretagsobligationer, beakta
hallbarhetsaspekter?

Vid investeringar i foretagsobligationer kan héllbarhetsaspekter beaktas om hallbarhetsarbetet

kan resultera i att tillgdngar utesluts, viljs in eller om péverkansarbete sker. Dessa
hallbarhetsaspekter och aktuella metoder ska redovisas.

Andel av fonden

7. Hur stor andel av fonden maste hdllbarhetsarbetet omfatta?

Svar: Om hallbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen ska detta anges oavsett om det avser endast
en del av fondens tillgdngar. Fonden kan kryssa i vilka hallbarhetsaspekter som beaktas och de
metoder som anvinds och ska da lamna information om hur stor andel av fonden som metoden
omfattar i kommentaren. Om en metod som anvinds inte omfattar hela fonden ska en upplysning
lamnas om skélen till att 6vriga delar av fonden inte omfattas.

For det fall den del av fonden som inte omfattas av hallbarhetsarbetet motverkar eller stér i strid
med den hallbarhetshinsyn som tas i 6vriga portféljen maste sirskild upplysning om detta l1amnas
pa ett tydligt satt.

8. Hur bor man redovisa om fonden har olika metoder for olika delar av fonden. T.ex. vdlja bort for
rdntebdrande och vdlja in best in class for aktiedelen i en blandfond?

Svar: Fonden far ange alla de metoder som féorekommer i fonden men ska i kommentaren ange
den andel av fonden som respektive metod omfattar. Dartill ska anges andel av fond som inte
omfattas av respektive metod och skilen till att denna del inte omfattas.
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Kan det anges att hédllbarhetsaspekter beaktas i forvaltningen om placeringar sker i derivat
(sasom swap-avtal), ETF:er och liknande “ogranskade” instrument for att uppna
marknadsexponering?

Svar: Ja. Fondbolaget ska uppge hur stor del av fonden som omfattas av den angivna metoden.
Darutover ska det anges hur stor andel av fonden som inte omfattas, dar t.ex. ogranskade
indexinstrument kan ing, och skilen till att den inte omfattas.

Hallbarhetsindex

10. Kan en indexfond som foljer ett hallbarhetsindex ange att hallbarhetsaspekter beaktas 1

11.

forvaltningen?

Svar: For en fond som foljer ett héllbarhetsindex ska fondbolaget ange att hallbarhetsaspekter
beaktas och lamna den information som giller for hallbarhetsindexet. Har indexet t.ex. exkluderat
vissa verksamheter s& ska information lamnas pa motsvarande satt. Om indexet istéllet eller ocksa
tillampar metoden “best-in-class” eller nagot annat urvalskriterie kan fondbolaget kryssa i "viljer
in”. Det ar lampligt att lamna information i kommentarsfiltet om att det ar ett héllbart index som
styr forvaltningen.

Kan en aktiv fond som anvdnder ett hdllbarhetsindex for att bestimma sitt placeringsunivers
ange att hdllbarhetsfaktorer beaktas i forvaltningen?

Svar: Ja, aktiva fonder, inklusive indexnira fonder, kan pa samma sitt som en passiv fond som
foljer ett hallbarhetsindex enligt ovan ange indexets héllbarhetsarbete om indexet avgor fondens
placeringsunivers. Om fonden dessutom har lagt till ytterligare kriterier som inte finns i indexet
ska dven information om dessa kriterier lamnas.

Fond-i-fond

12. Hur kan hdllbarhetsinformationen for en fond-i-fond presenteras?

Svar: Det finns tva alternativ:

Alternativ 1 4r att ange att fond-i-fonden beaktar hallbarhetsfaktorer och att samma krav pa
arbetet stills pa de underliggande fonderna. Det riacker i detta alternativ inte med att den
underliggande fonden ar hallbar av annat skil dn hallbarhetsarbete, t.ex. en statsobligationsfond.

Alternativ 2 ar att fond-i-fonden anvinder genomlysning. Fond-i-fonden har i detta alternativ
principer for hallbarhetsarbete som resulterar i att fond-i-fonden investerar i fonder vars
tillgdngar 6verensstimmer med fond-i-fondens principer oavsett om det ar foljden av ett
héllbarhetsarbete i den underliggande fonden eller resultat av en viss placeringsinriktning.
Avgorande ar att de underliggande tillgAngarna stimmer 6verens med fond-i-fondens
hallbarhetskriterier. Detta alternativ stiller hoga krav pa forvaltarens genomlysning av
underliggande fonder for att sdkerstilla att samtliga innehav 6verensstimmer med fond-i-fondens
héllbarhetskriterier.

Fondbolaget bor ange i kommentaren vilket alternativ som géller for fond-i-fonden och beskriva
det. For att fa fylla i att hallbarhetsaspekter beaktas ska hallbarhetshénsyn tas for alla de
underliggande fonder/tillgdngar dar det ar mojligt.
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Hur ska man presentera hdllbarhetsarbetet i en fond-i-fond som investerar i fonder med olika
hdllbarhetsarbete?

Svar: Fondbolaget kan ange alla olika metoder men ska uppge hur stor del av fonden de avser samt
skilen till att inte 6vriga delar av fonden inte omfattas.

Hur ska AIF:er fylla i informationen om de investerar i annat dn likvida virdepapper?

Svar: En fastighetsfond kan ta hallbarhetshansyn genom att t.ex. vilja att investera i fastigheter
som uppfyller vissa hallbarhetskriterier. Det kan ocksa avse t.ex. vilka hyresgister fastigheten har.
Informationen kan ldmnas antingen under véljer in eller viljer bort beroende pé hur fonden
arbetar.

Hedgefonder

15.

16.

17.

Kan en hedgefond anvinda hallbarhetsstandarden?

Svar: Hedgefonder kan ange att de tar hinsyn till hallbarhetsaspekter och anvinder sig av samtliga

”

metoder: “viljer in”, "viljer bort” och *paverkar”, pd samma sétt som andra fonder.

Far en hedgefond dverhuvudtaget handla i instrument som exkluderats eller som inte uppfyller
“best of class”™-bedémningar? Kan en hedgefond ga kort i dessa tillgdngar som en del 1 sitt
hallbarhetsarbete?

Svar: Det bor vara mojligt for en fond att ta korta positioner i ett foretag som bryter mot de
héllbarhetsaspekter som fondbolaget beaktar i forvaltningen. D& vissa sparare anser att fonden
inte bor handla med vissa tillgdngar, oavsett bakomliggande skil, ar det viktigt att i kommentaren
ange om denna metod anvinds och om den baseras pa tillgdngar som exkluderats eller som inte
uppfyller best-in-class. Omvint ska det ddremot inte anses bryta mot héllbarhetsarbetet om en
fond gar kort i ett féretag som uppfyller hallbarhetskriterierna.

Hedgefonder har ofta positioner i likvida indexderivat och dessa dr normalt inte baserade pd
hdllbarhetsindex. Kan en hedgefond dnda ange att de tar hallbarhetshdnsyn?

Svar: Vid en jaimforelse med en vanlig fond som anvéander derivat for att fi en ldng exponering bor
inte hedgefonder hanteras annorlunda. Se darfor tidigare svar.

Fonden vdljer in

18.

Vilka kriterier ska vara uppfyllda for att fondbolaget ska ange att det “tar hdansyn till”
hdllbarhetsfragor vid val av investeringar?

Svar: I forvaltningen av fonden ska héallbarhetsanalys finnas med som en del i
investeringsprocessen pa ett uttalat och systematiskt sitt. Fondbolaget ska ha en etablerad process
som anger pé vilket sétt hallbarhetsaspekterna péverkar fondens innehav. Information om denna
process ska i sin helhet ldimnas pa fondbolagets hemsida dar fondbolaget beskriver hur processen
sdkerstaller att fondbolaget tar hinsyn till hallbarhetsfragor vid val av investeringar. I
kommentaren kan denna process beskrivas, t.ex. om hallbarhetsfaktorer paverkar virderingen
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jamte andra faktorer av vasentlig betydelse eller om fonden pa annat sétt premierar en viss typ av
tillgdngar som uppfyller héllbarhetskriterier.

Exempel pa fonder som bor anvinda sig av denna kryssruta ar fonder som integrerar
héllbarhetsinformation nér de véljer ut investeringar. Det kan t.ex. ske i form av
héllbarhetsjusterade mélvarderingar av tillgdngarna. Det kan ocksa vara fonder som anvander
héllbarhetsinformation for att justera sin portfd]j till ett battre genomsnittligt varde.

Vilka kriterier ska vara uppfyllda for att hallbarhetsaspekter ska anges vara “avgérande” for
forvaltarens val av investeringar?

Svar: Detta alternativ giller for fonder som har hallbarhetsaspekter som utgangspunkt for
investeringarna. Information om fondbolagets arbetsprocess ska, for bida alternativ under *vilja
in” i sin helhet lamnas péa fondbolagets hemsida. Savitt avser fonder dar héllbarhetsaspekter anges
vara “avgorande” for forvaltarens val av investeringar ska dessutom fondbolaget beskriva hur
hallbarhetsaspekter ar avgorande vid val av investeringar. Varje enskilt innehav ska kunna
motiveras utifran de hallbarhetsaspekter som anvints for att vilja in virdepappret.

Eftersom hallbarhetsaspekterna ar avgorande for urvalet av viardepapper ska det ocksa i fondens
informationsbroschyr beskrivas hur hallbarhetsaspekterna anvinds i férvaltningen.

Fonder som viljer bort vissa verksamheter eller foretag ska ange det under rubriken viljer bort.
Aven om dessa kriterier dr "hirda” ar de inte att betrakta som avgorande under rubriken "Vilja

2

m-.

Hallbarhetsstrategier som ryms inom kategorin ar tematiska fonder med ett tydligt
héllbarhetsorienterat tema, sisom clean tech, impact-fonder med investeringar i foretag som har
maétbara resultat kopplade till specifika hallbarhetsmal och fonder med en “best-in-class” —
strategi eller motsvarande. Anviander fonden en ”best-in-class”-strategi sa ska innehaven i fonden
rymmas i den del av placeringsuniverset som utgors av maximalt de 50 % bista emittenterna matt
i marknadsvikt. Fondbolaget avgor sjalv vilka kriterier som utgor grund for rangordningen och
definierar huruvida “class” utgors av hela universet eller t.ex. bransch for bransch. Val av
rangordningskriterier och klassindelning ska framga av lamnad information.

Fonden valjer bort

20. Kan en fond som inte kan placera i olika kontroversiella tjinster och produkter till foljd av

21.

placeringsinriktningen fylla i det under rubriken vdljer bort trots att fonden inte bedriver nagot
specifikt hallbarhetsarbete?

Svar: Ja. T.ex. kan en lakemedelsfond kryssa i att den inte investerar i fossila branslen om
placeringsinriktningen framgar av fondbestimmelserna. Daremot &r en specifik
placeringsinriktning som t.ex. en likemedelsfond inte i sig grund for att fonden ska kryssa i att den
beaktar hallbarhetsaspekter.

Om fonden “vdljer bort” foretag men anvdnder sig av en hégre procentsats dn 5 % for
omsdtiningen kan detta da anges under 6vrig metod?

Svar: Kryssrutorna under “Produkter och tjanster” ar reserverade for fonder som uppfyller
foreningens Riktlinjer for fondbolagens marknadsforing och information. Det innebéar att om
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placeringar i viss verksamhet valjs bort far hogst fem procent av omséttningen i det bolag dar
placeringen sker, eller i den koncern dar bolaget ingér, avse verksamhet som inte lever upp till de
sarskilda krav som fondbolaget har stillt upp. Det géller dven den sista kryssrutan ”6vrigt” som ar
till for andra produkter eller tjanster dn de som anges som exempel med egna kryssrutor. Dessa
kryssrutor far alltsa inte anvindas med kommentarer som”exkludering avser 10 % av foretagets
omsittning”.

Diremot kan fonden limna uppgifter i kommentarsfiltet under den sista rubriken ”Ovrigt” med
tillhorande kryssruta ”6vrigt” och dar ange vad som exkluderats och vilken procentsats som
anvands.

“Av hallbarhetsskdl placerar inte fonden i foretag involverade i vissa ldnder/rdntebdrande
vdrdepapper utgivna av vissa stater.” Vad dsyftas med landspecifik hdllbarhetsanalys?

Svar: Finansiella sanktionslistor screenar ofta mot flera olika faktorer. Darmed fangas andra
faktorer upp dn landspecifika faktorer, sésom personer i politiskt utsatt stallning. Att anvinda
finansiella sanktionslistor kan darfor vara ett hjdlpmedel vid bedomningen av huruvida lander ska
exkluderas, men det kravs ytterligare insatser for att en fond ska anses utesluta linder.

Om fonden enbart anvdnder metoden “vdljer bort” — hur ska det som vdljs bort "mappas” till de
hallbarhetsaspekter som beaktas? Om fonden t.ex. vdiljer bort tobak kan fondbolaget da kryssa i
att fonden bdde tar miljohdnsyn och sociala hédnsyn?

Svar: Ett fondbolag bor utgé ifran vilken aspekt som fonden beaktar. Det dr fondbolagets ansvar
att uttolka om det t.ex. ir miljoaspekter som medfor att t.ex. tobaksverksamhet utesluts. Ar det
sociala fragor som t.ex. hilsoaspekter kan fonden ange det. Det ar fullt mojligt att en viss
verksamhet har uteslutits pa grund av flera kriterier.

Storre fondbolag med fonder som investerar i flera marknader har ofta gemensamma
exkluderingskriterier for alla fonder. Det gdller dven fonder som placerar pa den svenska
marknaden ddr det i praktiken inte finns investeringsobjekt som exkluderas eftersom den typen
av foretag inte finns 1 Sverige. Fonderna omfattas av samma screening och kontroller som
ovriga fonder och om ett svenskt foretag skulle omfattas av exkluderingskriterierna skulle det
exkluderas ur fonderna. Ar det rtt att ange att metoden “véljer bort” anvinds for dessa fonder?

Svar: Om det finns ett faktiskt héllbarhetsarbete i fonden som resulterar i att féretag viljs bort
eller kan viljas bort kan fondbolaget hidvda att hallbarhetsaspekter beaktas. Det giller dven en
fond som har ett placeringsunivers som definieras av héllbarhetsaspekter, t.ex. en tematisk fond.
Om fondbolaget fyller i att fonden beaktar héllbarhetsaspekter ska det framga i uppfoljningen i
arsberittelsen vad fondbolaget faktiskt har gjort under aret.

Om fonden ér fri fran vissa verksamheter pa grund av andra omstandigheter, och inte genom
hallbarhetsarbete, ska fonden ange att hallbarhetsaspekter inte beaktas. Daremot kan fonden ange
i kommentaren att fonden ar fri fran vissa verksamheter och produkter till f6ljd av
placeringsinriktningen. Dé kan fonden ange vad den inte kan investera i under rubriken Produkter
och tjanster under "Fonden viljer bort”. Det kan t.ex. vara en likemedelsfond som inte kan placera
ivapen m.m. eller en statsobligationsfond som inte kan investera i fossila brénslen.
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Om fonden vdljer bort investeringar i vissa ldnder, gar det att hdnvisa till en ldnk dér
fondbolaget listar vilka ldnder fonden utesluter? Det sparar plats och gor att fondbolaget inte
behover uppdatera informationsbroschyren lika ofta.

Svar: Nej, enligt beskrivningen i standarden ska det framgé vilka lander som utesluts och skilen
till detta. Informationen bor finnas tillgdnglig for sparare direkt i standarden.

Om fonden har som princip att placera i indexterminer och fonden exkluderar indexterminer
som har mer dn 5 % av “svartlistade” foretag, kan fonden dd hédvda att den tar hdnsyn till
hdllbarhetsaspekter?

Svar: Nej, eftersom 5 %-gransen géller pa koncernniva enligt foreningens riktlinjer for
marknadsfoéring av fonder. Det dr 5 % av koncernens omséttning som avses, inte 5 % av portfoljen
varde.

Fonden paverkar

27.

28.

29.

Hur ska fondbolaget fylla i "Fondbolaget Pdverkar” for rdntefonder? Forstar kunden att en
rdntefond inte kan rosta pa bolagstammor eller delta i valberedningar? Finns det mojlighet att
ha ett "inte tillimpbart” alternativ?

Svar: Om fondbolaget gor bedémningen att den dialog som fors med emittenter vars obligationer
en fond investerar i kan anses som paverkansarbete, kan detta redovisas under annan
bolagspéverkan” med en beskrivning av paverkansarbetet i kommentaren eller pd motsvarande
satt som for en aktiefond dar befintliga rutor anvinds.

Vissa rantefonder stiller krav som foretag (investeringsobjekt) méste uppfylla innan fonden viljer
att investera i en obligation utgiven av foretaget. Det dr d& snarare friga om att fonden “viljer
in”/”véljer bort” foretag, dn att detta ska anses som paverkansarbete. Paverkan bor istillet ske
under instrumentets 16ptid.

Eftersom fondbolag kan komma att fylla i pa olika sitt ar det sarskilt viktigt att fondbolaget ar
tydligt med hur rantefonder péverkar. Det kan till exempel ske genom att lamna en férklaring i
kommentaren. Det méste vara upp till varje fondbolag att avgora for hur stor del av innehaven
som péaverkansarbete sker for att det ska bli relevant att fylla i att fonden péaverkar. Fonden ska ta
fram riktlinjer for nar fonden agerar och att sdkerstilla att man lever upp till dessa ambitioner.
Fondbolagen ska dock ha i dtanke att exempel pa aktiviteter ska kunna anges i uppfoljningen av
arbetet.

Kan en indexfond ange att de pdverkar?

Svar: En indexfond har mojlighet att paverka de foretag som man dger. For en indexfond som
foljer indexet genom att kopa derivat saknas mojligheten att paverka.

Kan en fond-i-fond ange att man paverkar underliggande fonder?

Svar: En fond ska behandla alla andelsigare lika och darfor ar det svart att argumentera for att en
fond-i-fond kan ha inflytande pa en underliggande fond. Daremot kan en fond-i-fond, precis som
en rantefond, fora en diskussion infor en investering om vilka kriterier man vill se uppfyllda men

det ar snarare en friga om “viljer in” eller “valjer bort” dn en paverkan.
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30. Kan en fond-i-fond som investerar i underliggande fonder som pdverkar innehaven ange att de

31.

32.

33-

pdverkar?

Svar: Bolagspaverkan kan ske indirekt genom att fondbolaget har en aktiv dialog med forvaltarna
av externa underliggande fonder eller genom att bolagspaverkan sker i egen regi for underliggande
interna fonder. For fond-i-fonder med ett aktivt pdverkansarbete bor det framga i kommentaren
att pdverkan sker indirekt.

Daé valberedningar dr en svensk foreteelse (nordisk) som inte tillimpas i andra delar av virlden
pd samma sdtt, kan fondbolaget avgrdnsa ambitionen ndr metoden beskrivs?

Svar: Fonden kan anvidnda rutan “deltar i valberedningar for att piverka styrelsens
sammansittning” under "fondbolaget paverkar” for att redovisa deltagande i valberedningar. I
kommentaren kan anges att det géller svenska foretag.

Vi deltar i valberedningar om vi dr bland de storsta dgarna och far en forfragan fran foretaget.
Det innebar att de fonder ddr dessa foretag finns med som innehav varierar fran ar till ar. Ska
de uppgifterna da dndras i informationsbroschyren fran ar till ar eller dr det ok att skriva att vi
deltar i valberedningar i de fonder ddr principen dar att vi gér det om vi far en forfrdgan?

Svar: Om fondbolaget fyller i att fonden deltar i valberedningar, ska det framga i uppfoljningen i
arsberattelsen vad fondbolaget faktiskt har gjort under aret. Darfor bor fondbolaget tinka till infor
varje ar om detta kan bli aktuellt for respektive fond. Det kan vara 1ampligt att fonden i
kommentaren anger de principer som tillimpas for deltagande i valberedningar.

Hur ska "paverkansarbete i egen regi” tolkas gdllande externt forvaltade fonder (outsourcing)?
Om forvaltarna har en egen dialog med de foretag som de investerar i dr det da
pdverkansarbete i egen regi?

Svar: Med “egen regi” avses det fondbolag som star angivet i fondbestimmelserna. Om
fondbolaget lagger ut forvaltningen och de externa forvaltarna har en dialog med foretagen som
fonden investerar i, kan fondbolaget fylla i rutan "bolagspéverkan genom externa
leverantorer/konsulter”.



