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Inledning

Denna kod syftar till att fraimja en sund fondverksamhet och specialfonds-
forvaltning och diarigenom varna fortroendet for fondsparande. Koden
innehéller regler som gar utover de krav som stills pa forvaltare i lag och
andra forfattningar:.

I koden beaktas principer antagna av den europeiska féreningen for
fondbolag och kapitalforvaltare, EFAMA.

Koden omfattar svenska och utlindska fondbolags verksamhet i Sverige samt
svenska specialfondsforvaltare (i koden benimns de bolag som omfattas
fondbolag och den verksamhet som omfattas fondverksamhet). I fall dar
fondbolaget har delegerat verksamhet ska fondbolaget verka for att kodens
principer i relevanta delar tillampas av uppdragstagaren.

Dar koden gar utover lag och andra forfattningar giller principen “folj eller
forklara” eftersom forutsiattningarna kan variera for olika fondbolag,
exempelvis betriffande organisation och storlek. Utlandska fondbolag kan
ha svarigheter att till alla delar f6lja koden till féljd av avvikande regler i
hemlandet. For svenska fondbolag ar avsikten dock att avvikelser inte far ske
nar ordet “ska” anvinds. Medlemmar i Fondbolagens forening ska pa ett
tydligt sétt, exempelvis i arsberittelse eller pa hemsida, uttala att de foljer
koden och ge en forklaring till eventuella avvikelser.

Koden kompletteras av konkreta handlingsregler i andra riktlinjer utgivna av
foreningen. Utover forevarande kod har foreningen utfardat féljande
riktlinjer som dess medlemmar ska f6lja:

e Riktlinjer for fondbolagens marknadsforing och information

o Riktlinjer for fondbolagens dgarutévande

e Riktlinjer avseende egna och nirstaendes viardepappersaffarer

e Riktlinjer om redovisning av nyckeltal avseende viardepappersfonder
och specialfonder

Ett fondbolag har till uppgift att forvalta anfértrodda medel. Fondbolaget ska
nar det fullgor detta fortroendeuppdrag handla med hog integritet. Vid
forvaltningen av en fond ska bolaget enligt lag handla uteslutande i
fondandelsdgarnas gemensamma intresse, vilket bland annat innebar att
andra intressen maste vika vid eventuella intressekonflikter. Fondbolagets
verksamhet ska drivas péa ett hederligt, rattvist och professionellt sitt och

1 Framst lagen om lagen (2004:46) om viardepappersfonder och Finansinspektionens
foreskrifter 2013:9, samt lagen 2013:561 om forvaltare av alternativa investeringsfonder, och
Finansinspektionens foreskrifter 2013:10.
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dven i Ovrigt sé att fortroendet for fondbolaget och branschen uppratthalls.
Alla som foretrader ett fondbolag ska handla pé ett etiskt godtagbart sétt.

Fondbolag kan utover fondverksamhet ha tillstédnd for diskretionér portfolj-
forvaltning. Denna kod tar framst sikte pa fondverksamheten. Den
verksamhet som bedrivs inom ramen for diskretionir portfoljforvaltning
omfattas av lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden samt
Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2007:16. I de fall reglerna i koden,
utover fondandelsigare, 4ven kan omfatta kunder i den diskretionira
portfoljférvaltningen anviands begreppet “investerare”.

I bilaga 1 definieras ett antal i koden anvinda begrepp.

1. Styrning av verksamheten

Ansvar

Fondbolagets styrelse ansvarar for att fondbolaget iakttar de regler som
foljer av lag och andra forfattningar som reglerar bolagets verksamhet,
foreningens kod och riktlinjer samt fondbestdmmelser och givna
forvaltningsmandat.

For att kunna fullf6lja sitt ansvar gentemot investerarna ska fondbolaget
handla med erforderlig sjialvstandighet gentemot olika intressenter.
Fondbolaget ska ha en &ndamaélsenlig organisation for detta.

Vid styrelsens uppfoljning och kontroll av en fonds placeringsinriktning,
strategier och risk ska andelsdgarnas gemensamma intresse séttas i
forgrunden. Darvid ska en I6pande utviardering ske av att en fonds
maélsattning, riskprofil, aktivitetsniva och avkastning stér i
overensstimmelse med den information som lamnas om fonden bland annat

i faktabladet.

Oberoende styrelseledamdoter

Att fondbolaget vid forvaltningen av en fond agerar uteslutande i
andelsdgarnas gemensamma intresse sikerstélls frimst genom 6ppenhet och
god information. For att ytterligare sikerstalla att andelsagarintresset
tillvaratas bor oberoende ledamoéter inga i fondbolagets styrelse.

Minst hilften av ledamoterna i ett fondbolags styrelse bor vara oberoende i
forhallande till fondbolaget och dess nérstdende bolag och till ledningen i
bolaget eller dess nérstdende bolag. Samtliga styrelseledamoter har dock
samma ansvar.
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En ledamot &r inte att anse som oberoende om ledamoten

e ar anstilld i bolaget eller i nirstdende bolag,

e har haft sddan anstéllning under de senaste tre iren,

e dr narstdende till person i ledningen for ndimnda bolag,

o erhéller inte obetydlig ersdttning fran fondbolaget utover
styrelsearvode,

e har omfattande affiarsférbindelser eller representerar en part som
har omfattande affarsférbindelser med fondbolaget eller narstiende
bolag.

Minst en av de styrelseledamoter som enligt ovan ska anses vara oberoende
ska @ven vara oberoende i forhallande till bolagets storre aktiedgare. En
styrelseledamot som representerar en storre dgare eller ar anstilld eller
styrelseledamot i ett foretag som ar en storre dgare ska inte anses som
oberoende. Med storre aktiedgare avses dgare som genom direkt eller
indirekt2 4gande i bolaget representerar tio procent eller mer av kapitalet
eller av samtliga rosterna eller vars innehav annars majliggor ett vasentligt
inflytande 6ver ledningen i bolaget.

Enbart det forhallandet att en styrelseledamot har styrelseuppdrag i fler &n
ett fondbolag inom en koncern medfor inte att ledamoten diskvalificeras fran
att anses som oberoende.

2. Intressekonflikter

Identifiering och hantering av intressekonflikter

Fondbolaget ska ha interna regler dir det framgar hur bolaget identifierar
och hanterar intressekonflikter. Sarskilt viktigt ar det att identifiera
intressekonflikter i forhallande till ndgon som fondbolaget har nira
forbindelser meds.

Om fondbolaget och forvaringsinstitutet for en fond som fondbolaget
forvaltar har nira forbindelser ska fondbolaget i de interna reglerna sarskilt
ange hur bolagets organisation sikerstiller att fondbolaget handlar
oberoende av forvaringsinstitutet och minskar risken for intressekonflikter.

Ersdttningsprinciper

Fondbolaget ska i fondverksamheten ha en ersattningspolicy avseende alla
anstillda som star i 6verensstaimmelse med andelsidgarnas intressens.
Ersattningspolicyn ska framja en sund och effektiv riskhantering och inte
uppmuntra till risktagande som strider mot en forvaltad fonds riskprofil eller
fondbestammelser.

2 Om ett foretag dger mer dn 50 procent av kapital eller roster i ett annat foretag anses det
forstnamnda foretaget indirekt kontrollera det senare foretagets dgande i andra foretag.

3 FFFS 2013:9

4 Bestaimmelser om ersattningssystem i fondbolag med diskretionar portfoljforvaltning finns i
FFFS 2011:1. Allménna rd om erséttningspolicy i fondbolag utan sidant tillstdnd finns i FFFS
2011:2.
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3. Uppdrag och affarspartners

Uppdrag
Fondbolaget bor ha tydliga interna regler avseende uppdragsavtal med tredje
man.

Fondbolaget kan aldrig 6verféra ansvaret for verksamheten till annan och
méste sdledes uppritthélla kontrollen 6ver funktioner som uppdragstagare
ska utfora. Vid delegering av forvaltning ska fondbolaget 16pande félja upp
att placeringsbeslut 6verensstimmer med fondbestimmelser och
fondbolagets interna regler for fonden samt i forekommande fall med givna
instruktioner fran investerare.

Extern distribution

I skriftliga avtal med aterforsiljare bor fondbolaget verka for att
aterforsiljaren vid sin férmedling av fondbolagets fonder &tar sig att folja
foreningens riktlinjer for information och marknadsforing av fonder.

Fondbolaget ska tillhandahélla &terforsiljare nédviandig produktinformation
och support betraffande fondbolagets fondprodukter sa att god radgivnings-
sed kan uppriatthallas.

Mdklare och andra handelsmotparter

Fondbolaget ska ha en dokumenterad process for val av miklare och andra
handelsmotparter. Vid val av motparter for utforande av order ska hansyn
inte tas till motpartens analyskapacitet.

Analyskostnad far belasta fonden endast nir analysen hojer kvaliteten pa
fondforvaltningen och andelsdgarna informerats om detta. Det forutsitter
att nyttan av analysen bedoms motsvara kostnaden. Kostnaden for analys
ska sirskiljas fran kostnaden for utférande av order.

Ovanstéende ska f6ljas upp av bolagets styrelse eller vd.

Intdkter fran virdepapperslan
Om intdkter fran vardepapperslan forekommer ska dessa tillfalla fonden.

Handel med ndrstdende bolag

Fondbolaget ska i drsberittelsen ange i vilken omfattning fonderna placerat i
aktier m.m. i bolag i samband med en borsintroduktion o. dyl. som hanterats
av ett narstaende bolag.
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4, Vardering av tillgangar

Virdering av portféljen
Fondbolagets verksamhet bor vara organiserad si att funktionen for
véardering av tillgdngarna ar skild fran forvaltningsfunktionen.

Fondtillgdngarna ska asittas ett rattvisande virde. Tillgdngar och skulder
ska marknadsvarderas pa objektiva och pa forhand angivna grunder, t.ex.
med anvindning av oberoende killor for virdering eller angivna
varderingsmodeller.

Andelskursberdkning

Fondbolaget ska ha interna regler for berdkning av andelskursen, samt ha
interna kontrollfunktioner for att sdkerstilla att berdkningen av
fondandelsvardet ar tillforlitlig och 6verensstimmer med lag, foreskrifter
och fondbestimmelser. Rutiner maste ocksa finnas for hantering av fall dar
felaktigheter uppkommit vid kurssittningen.

Avkastning och andelskurs ska vid offentliggorande anges efter avdrag for
samtliga kostnader och avgifter i fonden.

5. Handel med fondandelar

Sen handel, market timing och korttidshandel

For att sikerstilla likabehandling av andelsdgarna och eliminera risken for
sen handel (late trading) ska forsiljning och inl6sen av fondandelar ske till
okind kurs.

Fondbolaget ska vidta atgirder for att begriansa majligheten till utnyttjande
av tidszonsskillnader (market timing).

Fondbolaget bor vidta atgarder for att soka forhindra korttidshandel som
sker pa bekostnad av fondens langsiktiga resultat och darmed drabbar 6vriga
andelsdgare. Exempel pa dtgarder kan vara avgift for korttidshandel.

Avgifter

Uttas insittnings- respektive uttagsavgift ska fondbolaget redovisa om
avgiften tillfaller fondbolaget eller fonden. Tas sddan avgift ut i syfte att
forhindra korttidshandel bor den tillfalla fonden.

Aterbiiring eller rabatt

Om aterbéring eller rabatt forekommer vid fonds handel med fondandelar
bor den tillgodoraknas fonden.
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6. Agarutdvande

Fondbolaget utovar pa fondandelsdgarnas uppdrag och for fondens rakning
en #dgarroll i de bolag dir fondbolaget valt att investera. Agarrollen ska
utovas uteslutande i andelsdgarnas gemensamma intresse. Det innebér att
andra intressen fran fondbolaget eller nirstaende bolag vid 4garutévande
alltid méste vika vid eventuella intressekonflikter.

Fondbolaget ska faststilla och offentliggdra en dgarpolicy och informera om
denna exempelvis i informationsbroschyr, arsrapport eller pa hemsida. I
agarpolicyn ska principer for fondbolagets utovande av sin rostritt och egen
medverkan i nomineringsprocesser redovisas.

7. Marknadsfdring

All marknadsforing ska utformas i enlighet med god marknadsféringssed,
vilken narmare utvecklas i Fondbolagens forenings riktlinjer for information
och marknadsforing av fonder. Riktlinjerna innefattar en 6verenskommelse
med Konsumentverket som foreskriver bl.a. att all marknadsféring av fonder
ska omfatta riskinformation.

8. Malgrupp for en fond

Fondbolaget bor ha en process for att faststilla malgrupp av slutkunder f6r
en fond. Fonden ska vara utformad for att uppfylla behoven hos den
faststillda malgruppen och saval risker som distributionsstrategier vara
lampliga for den mélgruppen.

Fondbolaget ska regelbundet se 6ver och bedoma om fonden och

distributionsstrategin fortfarande ar lamplig for malgruppen. Darvid ska
hindelser som visentligt skulle kunna paverka risken beaktas.
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Killforteckning

Lagen (2004:46) om vardepappersfonder

Lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder

Lagen (2007:528) om viardepappersmarknaden

Finansinspektionens foreskrifter, fraimst FFFS 2007:16, 2011:1, 2013:9 och
2013:10

Finansinspektionens allmdnna rdd FFFS 2011:2

Fondbolagens forenings riktlinjer

EFAMA,”A Code of Conduct for the European Investment Management
Industry”, 29 November 2005

OECD, “Governance of Collective Investment Schemes (CIS)”, White Paper,
2005

I0SCO, “Objectives and Principles of Securities Regulation”, May 2003
Financial Services Action Plan: “Progress and Prospects”, Asset Management
Expert group, Final Report May 2004
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Bilaga 1

Definitioner och begrepp

Forvaringsinstitut En bank eller annat kreditinstitut
som forvarar tillgdngarna i en
fond och som skéter in- och
utbetalningar till fonden.

Informationsbroschyr For varje fond ska finnas en
informationsbroschyr med bl.a.
fondbestimmelser och ytterligare
uppgifter som behovs for
bedomning av fonden och dess
risk.

Interna regler Policy- och styrdokument,
riktlinjer, instruktioner eller
andra skriftliga dokument som
faststalls av styrelsen eller vd och
genom vilka verksamheten styrs.

Investerare Andelsagare och annan kund till
fondbolaget.
Market timing Nar investerare genom kop och

inlosen av fondandelar utnyttjar
tidszonskillnader mellan de olika
marknader dar fondens innehav
ar placerat.

Nirstdende bolag Bolag inom samma koncern som
fondbolaget och med vilket fond-
bolaget ska lamna sammanstalld
(konsoliderad) redovisning.

Narstdende Maka, make, sambo, registrerad
partner, syskon eller sldkting i
rakt upp- eller nedstigande led.

Sen handel Kop och inlosen av fondandelar
sker till kdnd kurs.
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