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Active Share for aktiefonder

Active Share for aktiefonder kan redovisas for att ge en beskrivning av fondens aktivitet i forhal-
lande till relevant index. Det finns olika sétt att berdkna Active Share och for att underlétta for
fondbolagen att gora berdkningar samt frimja en enhetlig och jaimforbar berdkningsmetod har
foreningen beslutat om foljande vdgledning. Om avvikelser gors fran berdkningsmetoden bor
detta forklaras.

Allménna principer

- Syftet med att redovisa Active Share dr att ge investerarna en forstaelse for aktiviteten i
en specifik fond och bor ses som ett komplement till de nyckeltal som idag redan redovi-
sas, exempelvis aktiv risk (tracking error) samt avkastningsjamforelser mot jamforelsein-
dex.

- Foreningen konstaterar att det pa vissa aktiemarknader 4r svart att nd en hog Active Share
och malet &r inte att uppmuntra till hdgt risktagande utan att uppna hog transparens. Fore-
ningen rekommenderar varken hog eller ldg Active Share.

- Vigledningen géller for fonder som primért investerar direkt i aktier.

- Foreningen dr medveten om att inte alla aktiefonder kan berdkna Active Share. Det kan
exempelvis bero pd att relevant jimforelseindex saknas eller att kostnaden for att infor-
skaffa indexuppgifter dr orimligt hog for mindre fondbolag.

- Valet av jamforelseindex kan ha en stor paverkan pa Active Share. Det ar darfor viktigt
att ett relevant jimforelseindex viljs. Vid val av jimforelseindex bor det priméra dvervé-
gandet vara jamforelseindexets lamplighet att utvirdera fondens investeringsstrategi, men
andra aspekter kan beaktas, till exempel huruvida jamforelseindexet dr allmént ként samt
kostnaden for att inférskaffa information om index.

- Berdkningen av innehav kan bli mycket komplex samtidigt som ett visst innehav kan vara
av mindre betydelse for utfallet av berdkningen. En avvégning far diarfor goras mellan

komplexiteten i berdkningen och innehavets paverkan pa resultatet.

- Active Share ska beridknas pa fondens innehav vid sista dagen av den relevanta rapporte-
ringsperioden.
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Berikningsmetod

Active Share jaimfor fondens innehav med innehaven 1 dess jamforelseindex. Det definieras

som':

N

1
Active Share = §Z|(Dfund,i — Wpenchmark index,i|
i=1

Dér weypg i respektive Whenchmark index,i 4 Vikter for innehaven 1 fonden respektive 1 jamforelse-
index.

Vissa instrument i fonden kan ge en mycket liknande exponering som aktier som ingar i jAmfo-
relseindexet. Exempelvis kan sa vara fallet med aktier som emmiterats i olika klasser (aktieslag),
depabevis och derivat. Generellt 4r valet av instrument 1 fonden ett aktivt beslut av forvaltaren i
syfte att Overavkasta, och da bor en sddan investering i ett annat instrument an aktien i indexet
ses som en Okning av Active Share. Om det emellertid 4r utan betydelse for forvaltaren vilket in-
strument som investeras i for att f4 exponering mot en specifik emmitent, bor Active Share be-
rdknas utan pdverkan av val av instrument. Val av specifika instrument bor vidare inte ske i syfte
att paverka Active Share.

Kassapositioner anses generellt vara positioner som péaverkar aktivt risktagande. De bor darfor
inkluderas 1 berdkningen av Active Share med konsekvensen att Active Share okar.
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