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Bakgrund

Det ar viktigt att pd ett rattvisande satt kunna foreta jamforelser mellan olika
fonder med avseende pa fondandelsvardets utveckling. For hel- och
halvarsskiften ska det andelsvarde anvandas som fonden redovisar i ars- och
halvarsredogorelser, vilket sakerstaller en rattvis jamforelse. For vriga
dagar finns inte motsvarande reglering och mot denna bakgrund har
Fondbolagens Forening beslutat ta fram foljande vagledning for sattet att
berékna och redovisa NAV (Net Asset Value) vid periodens slut (slutkurs).
Denna kurs ar avsedd for matning av uppnatt resultat i fonder.

Huvudprincipen &r att kursen ska vara rimligt jamfoérbar med den som ingar
i vanligen forekommande jamforelseindex. Ambitionen bdr vara att avspegla
slutkurserna pa respektive marknad. | 6vrigt bor foljande galla.

Vardering, generellt

Om fonden placerar pa marknader som stanger fore varderingsdagen ska
dessa placeringar ingd med vardet for respektive sista bankdag®.

Finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad ska varderas till
aktuellt marknadsvéarde. Finansiellt instrument som inte handlas pa en aktiv
marknad ska marknadsvarderas genom en berdkning utifran tillgangliga
varden for liknande finansiella instrument. Om vardering enligt ovan blir
missvisande ska istallet marknadsvardering ske utifran en pa marknaden
beprévad varderingsmodell.

Varderingen ska utforas av en, fran forvaltningen av fonden, oberoende
enhet.

1Vid manadsskiften bor den dag som senast infaller da ndgon av marknaderna ar
Oppna galla for manadsslutkurs. Manadsslutkurs kan rapporteras in till
Fondbolagens férenings NAV-databas.
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Vardering, specifika instrument

Vid vardering av marknadsnoterade aktier bor utgdngspunkten vara
slutkurs2. Finns ingen saddan notering anvands ett genomsnitt av dagens
senaste kop och saljkurs alternativt slutkurs fran narmast féregaende
noteringstillfélle.

Ovriga aktier ska marknadsvarderas pé objektiva grunder.

For rantebarande instrument finns ofta ingen information att tillgd om
avslutskurser. Darfor bor kurssattningen grundas pa de kvoteringskurser
som finns tillgangliga, utifran exempelvis senaste kop- och saljkurs. Saknas
tillforlitlig kvotering berdknas instrumentets marknadsvarde med
utgangspunkt fran motsvarande kvoteringar av instrument med likartad
16ptid, med justering for skillnader i kreditrisk, likviditet etc.

For derivat bor kurssattningen grundas pa tillforlitligt marknadsvarde
eller, om ett sddant varde inte finns att tillga, enligt en pd marknaden
beprdévad varderingsmodell.

For fondandelar bor vardering ske pa objektiva grunder. Exempelvis till
senast tillgangliga NAV alternativt marknadsnotering (slutkurs) for
boérshandlade fonder.

For valutor anvands WM Company’s slutkurser (kl. 16.00 Londontid)3.
Valutor som ej aterfinns bland dessa kurser ska marknadsvarderas pa
objektiva grunder.

2 0Om en aktie noteras pa olika marknadsplatser och fondbestammelserna ger
utrymme for att vid kurssattning valja mellan noteringar pa dessa marknadsplatser
ska kurssattning styras av vilken kurs som ingdr i relevant jamforelseindex for
fonden. | 6vrigt, samt da det ur praktisk synvinkel ar svart att kurssatta enligt
ovanstaende, ska den kurs valjas som harrér fran den marknadsplats som ar mest
likvid.

3 WM Company Closing Spot Rates taken at 4PM London time.
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