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Till Finansinspektionen

Aktiespararna och Fondbolagens férening har alltid valkomnat Priip-faktabladet och sett det som ett
kraftfullt verktyg for sparare att géra valinformerade investeringsbeslut genom att underlatta
jamforelser mellan olika sparprodukter. For att detta ska bli verklighet maste reglerna som specificerar
innehallet i Priip-faktabladet utformas sa att spararna far meningsfull, begriplig och jamforbar
information.

Tyvarr innehaller de foreslagna reglerna som specificerar innehdllet i Priip-faktabladet ett antal
bestdmmelser som leder till negativa konsekvenser fér spararna. Aktiespararna och Fondbolagens
forening ar dvertygade om att dessa problem behdver adresseras om faktabladet ska lyckas ge spararna
god information.

Aktiespararna och Fondbolagens férening kan ha olika uppfattning i andra fragor, men fragorna som
tas upp i brevet ar sa viktiga for spararna och aven for fondbolagen, att de tva organisationerna har
kommit fram till samma slutsats. Det finns tva avgérande fragor som behdver adresseras: (1) tillata
redovisning av historisk avkastning, och (2) justera missvisande redovisning av kostnader och avgifter
och — framforallt — metoden for att berékna transaktionskostnader.

Historisk avkastning

Aven om det naturligtvis inte ar en garanti for framtida avkastning, sé ar historisk avkastning fér en
investeringsprodukt mycket vardefull information for sparare i deras investeringsbeslut, om sa bara
for att f reda pa om produkten har genererat ndgra pengar eller inte. Det ar darfor valdigt svart att
forsta varfor sparare skulle berévas pa sadan information.

Historisk avkastning ar viktig information som sparare kan anvanda for att utvardera hur fonden har
avkastat. Informationen gor det mojligt for sparare att bilda sig en uppfattning om hur en
investeringsprodukt har presterat och framforallt jamféra med andra Priip-produkter.

Kostnads- och avgiftsredovisningen i de foreslagna reglerna som specificerar innehallet i Priip-
faktabladet &r missvisande. Foreslagna berdakningsmetoder kommer att leda till vilseledande resultat
av foljande skal:

e Kursinformation som behévs for att genomféra berédkningarna finns dnnu inte tillganglig.
Informationen kommer forst att finnas tillganglig nar MiFID 11/MIFIR trader ikraft som kraver
att ytterligare data rapporteras.

e Beréknade kostnader &r inte de faktiska transaktionskostnaderna, utan inkluderar
marknadsrorelser och priset da transaktionen faktiskt sker. Detta kan leda till negativa
transaktionskostnader, som inte speglar verkligheten.

e Attinkludera marknadsrorelser motséager kraven i MiFID Il och IDD som uttryckligen
exkluderar dessa.

ESAs foreslar redan en lampligare, och betydligt enklare, metod for att uppskatta
transaktionskostnader. Metoden ar dock begréansad till att endast omfatta nya Priip-produkter. Denna
metod bér kunna anvéandas bade for befintliga och nya Priip-produkter.

Investerarskyddet ar centralt i bada dessa fragor. Det ar avgorande att sparare far tillgang till
grundlaggande fakta om en investering. De problem som Aktiespararna och Fondbolagens férening
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lyfter i detta brev maste atgardas for att Priip-faktabladet ska kunna lyckas tillhandahalla god
information till sparare.

Vi litar pa att Finansinspektionen kommer att verka pa europeisk niva genom saval ESMA, EIOPA och
EBA, for att komma tillratta med dessa avgorande fragor for spararna.

Joacim Olsson, VD Aktiespararna Fredrik Nordstrém, VD Fondbolagens
forening



