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Avgifter med anledning av AIFM

Remiss angdende forslag till nya och andrade drendeslag med
anledning av forslag till ny lag om forvaltare av alternativa
investeringsfonder m.m. (FI Dnr 13-4378)

Fondbolagens forening har beretts mojlighet att limna synpunkter pa rubricerade
forslag. Foreningen har framfor allt synpunkter pa den avgift som foreslas for
fondbolag som redan har tillstand att forvalta specialfonder och som till f6ljd av den
nya lagstiftningen om férvaltare av alternativa investeringsfonder tvingas soka samma
tillstand pa nytt.

Tillstand att forvalta en alternativ investeringsfond for foretag som vid
ansokningstillfillet har tillstand enligt 1 kap. 4 eller 5 § LIF

Den nya lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LAIF) innebar att
fondbolag (och vardepappersbolag) som forvaltar specialfonder med st6d av tillstdnd
enligt lagen (2004:46) om investeringsfonder (LIF) pa nytt kommer att behéva begéra
tillstdnd for detta, denna gang enligt LAIF. Forutsiattningarna for tillstdnd enligt LAIF
ar i korthet att huvudkontoret finns i Sverige, att kapitalkraven ar uppfyllda, att
bolagets dgare och personerna i dess ledning ar lampliga samt att det kan antas att
verksamheten ska kunna drivas enligt LAIF (3 kap. 3 § LAIF). Kraven ar i det
narmaste identiska med de som anges i LIF (2 kap. 1 § m.fl.). Kraven vad géller
dgarprovning ar dock mer langtgéende i LIF. Av naturliga skal bor saledes tillstands—
processen enligt LATF for ett bolag som redan har tillstdnd enligt LIF vara kraftigt
forenklad. Att det ror sig om i det ndrmaste identiska tillstindsprocesser enligt bada
lagstiftningarna kommer till uttryck i Finansinspektionens forslag genom att avgiften
for provning av tillstdnd for ett bolag som samtidigt soker tillstand enligt bdde LIF och
LATF foreslds vara densamma som avgiften for tillstand enligt endast en av lagarna.
Detta synsitt tillstyrks av foreningen.
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Den forenklade tillstindsprocessen enligt LAIF for bolag som redan har tillstdnd
enligt LIF avspeglas ocksé delvis i forslaget genom att avgiften (nistan) halverats for
den provningen jamfort med provning av bolag som soker tillstand for forsta gangen.
Det framstar emellertid inte som forsvarbart att tillstindsprovning for bolag som
redan har motsvarande tillstdnd enligt ett i det ndrmaste identiskt regelverk ska ta 100
timmar. Dessa bolag har redan gitt igenom motsvarande tillstindsprocess, och betalat
avgift for detta. Den faktiska provningen av de omstandigheter som ar férutsiattningar
for tillsténd, t.ex. dgar- och ledningsprévning, ar redan gjord. Lagstiftaren har visat
medvetenhet om att en forenklad process bor vara for handen, bl.a. genom att i 3 kap.
5 § tredje stycket LAIF ange att en ansokan fran ett bolag med tillstdnd enligt LIF inte
behover innehélla sidan information som redan lamnats i samband med tidigare
tillstdndsansokan. En genomgéng av de handlingar som dnda ges in i samband med
tillstandsansokan enligt LAIF kan inte rimligtvis motivera storre tidsatgang dn halften
av vad som foreslagits.

For det fall Finansinspektionen skulle finna andra motiv 4n de som redovisats i
promemorian for att ansokningar i vissa fall skulle kunna kriva langre
handlaggningstid forordar foreningen en differentierad avgiftsstruktur, s att i vart
fall de bolag som avser att driva samma verksamhet som tidigare, dvs. férvaltning av
specialfonder, omfattas av en betydligt lagre avgiftsklass 4n vad som foreslés.

Foreningen noterar att det inte foreslas nagon sarskild avgiftskategori for den
forenklade provning som ocksa torde bli fallet nar foretag som har tillstand enligt
LAIF darefter soker tillstand enligt LIF.

Anmalningar enligt sGval LIF som LAIF

Det bor belysas att niar fondbolag ger in anmalningar om samma férhéallanden enligt
savil LIF som LAIF detta inte ska ge upphov till dubbla avgifter (sdsom vissa
anmilningar om visentliga andringar eller om uppdragsavtal). Agarprévning enligt
LIF bor t.ex. inte samtidigt generera avgift for anmélan om vésentlig 4ndring enligt
LAIF.

Underridttelse fran svensk AIF-forvaltare om marknadsforing av en EES-
baserad alternativ investeringsfond till professionella investerare

Nar det giller marknadsforing av alternativa investeringsfonder finns en rad drenden
som kraver tillstindsprovning. For EES-baserade ATF-forvaltares marknadsforing av
EES-baserade alternativa investeringsfonder till professionella investerare géller
emellertid s.k. pass enligt AIFM-direktivet, dvs. marknadsforingen far ske fritt inom
EU utan nagon tillstindsproévning. I stillet lamnas en underrittelse for att informera
tillsynsmyndigheten om sddan marknadsforing i syfte att bl.a. méjliggora viss tillsyn.
Nagon provning av huruvida marknadsforingen ska tillatas gors séledes inte utan
endast en enklare kontroll av att forutsattningarna for att anvinda passet ar vid
handen. For utlindska EES-baserade AIF-forvaltare som ska marknadsfora fonder i
Sverige med stod av passreglerna foreslas, med ritta, ingen avgift. Daremot féreslas
en avgift for svenska AIF-forvaltares underrattelse om marknadsforing i Sverige av
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bl.a. svenska investeringsfonder med st6d av passreglerna (underrittelse enligt 4 kap.
6 § LAIF). Foreningen ifragasitter vad som motiverar en tidsatgdng om 8 timmar for
att handliagga en sddan underrittelse och foreslar en halvering av avgiften, avgiftsklass
D.

Tillstand for svensk AIF-forvaltare att marknadsfora en alternativ
investeringsfond upptagen till handel pa en reglerad marknad till icke-
professionella investerare i Sverige

Nar det galler tillstand for marknadsforing till icke-professionella investerare av
alternativa investeringsfonder som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad
enligt 4 kap. 4 § LAIF framgar inte av promemorian vad som kan motivera en
handlaggningstid om 12 timmar. Det handlar i huvudsak om att konstatera huruvida
fonden ar upptagen till handel pa en reglerad marknad eller inte, dvs. en relativt
summarisk proévning.

Underridttelse fran svensk AIF-forvaltare om grinsoverskridande
verksamhet (marknadsforing) inom EES

For svenska AIF-forvaltares underrittelse om marknadsforing av alternativa
investeringsfonder i andra ldnder inom EES med stod av passreglerna foreslas en
avgift om 16 000 kr, avgiftsklass G (underrattelse enligt 6 kap. 3 § LAIF). Vad som
skulle motivera en tidsatgdng om cirka 10 timmar for att hantera en sddan
underrittelse har inte berorts i promemorian. Hiar bor en jamforelse t.ex. kunna goras
med den underrittelse som fondbolag lamnar vid marknadsforing av virdepappers—
fonder i andra lander inom EES med stod av passreglerna i UCITS-direktivet, vilken
omfattas av avgiftsklass D. Foreningen menar att erforderlig handliggning av en
sddan underrattelse som ar i friga inte synes motivera ett hogre avgiftsuttag 4n
avgiftsklass D (4 500 kr).

Underrittelse om uppdrag at ndgon annan att utfora visst arbete eller
vissa funktioner (uppdragsavtal)

Nir det giller uppdragsavtal bor noteras att det i LAIF handlar om en underrittelse,
och siledes inte om en anmilan sdsom anges i forslaget till Andring av férordningen
(2009:911) om avgifter for provning av drenden hos Finansinspektionen. Avgiften for
denna underrittelse foreslas vara 24 000 kr (avgiftsklass H). Det motiveras i
promemorian av att den granskning som ska goras kan vara relativt omfattande och
bl.a. innefatta sarskild tillstindsprévning av uppdragstagaren.

Foreningen foreslér en differentierad avgiftsstruktur nir det galler uppdragsavtal. De
uppdragsavtal som bolagen underriattar om kommer att innefatta okomplicerade
uppdrag avseende t.ex. vissa administrativa uppgifter. Hanteringen av en sddan
underrattelse kan inte krava 18 timmars arbetsinsats. Foreningen forordar avgiftsklass
D (4 500 kr) for sidana uppdragsavtal.
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Nir det daremot géller delegering av portfoljforvaltning och riskhantering stills en
rad krav i lagstiftningen, varfor en mer omfattande handlaggning dr motiverad.
Foreslagna 18 timmars handldggning synes dock endast motiverad niar uppdrags-
tagaren dr annan dn vardepappersinstitut, kreditinstitut, forvaltningsbolag eller AIF-
forvaltare som kraver sirskild bedomning av tillstdnd enligt 8 kap. 16 § LAIF. For
ovriga underrattelser om uppdragsavtal som avser forvaltning eller riskhantering
forordas en lagre avgiftsklass d&n H (forslagsvis F eller G). I sammanhanget kan
forvisso noteras att anmélningar om uppdragsavtal enligt LIF &r placerade i
avgiftsklass H. Foreningen ifrgasatter dock huruvida en sddan handlaggning ar
motiverad mot bakgrund av de krav som stlls i lagstiftningen.

FONDBOLAGENS FORENING

Helene Wall
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