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Sammanfattning

Fondbolagens forening har inbjudits att lamna synpunkter pa forslagen i rubricerad
promemoria. I promemorian foreslas en modell for finansiering av
Fondtorgsnamndens verksamhet genom avgiftsuttag fran fondférvaltare. Modellen
innefattar tva typer av avgifter:

1) En anbudsavgift om (initialt) SEK 18 000 per anbud.

2) En arlig avgift om (initialt) 0,015 % av forvaltat kapital for fonder med normal komplexitet
alternativt, en arlig avgift om (initialt) 0,005 % av forvaltat kapital for fonder med 1&g
komplexitet, exempelvis indexfonder.

De genomsnittliga arliga avgifterna bedoms bli 0,013 procent av forvaltat kapital.

Enligt forslaget ges myndigheten mdgjlighet att arligen faststilla eller justera
arsavgiften. Avgiften for en fond foreslas faststillas drsvis baserat pa forvaltat kapital i
en fond vid arets borjan. Fakturering foreslas ske kvartalsvis i forskott med en
fjairdedel av det arliga beloppet.

De 6verordnade utgéngspunkterna for avgiftsmodellen ar att (1) anbudsavgiften helt
och héllet ska tdcka kostnaderna for aktiviteterna att granska och prova ett anbud, (2)
de arliga avgifterna ska tacka kostnaderna for upphandling i 6vrigt, samt for 6vrig
verksamhet som har anknytning till Fondtorgsndmndens verksamhet att férvalta
fondtorget och (3) initialt ackumulerat underskott ska tickas inom maximalt fem ar.

Foreningens synpunkter pa forslaget
Foreningen vilkomnar en enkel, transparent och rittvis avgiftsmodell

Foreningen delar Fondtorgsndmndens uppfattning om att avgiftsmodellen bor vara sa
enkel och intuitiv som mgjligt samtidigt som avgiftsstrukturen ska spegla
kostnaderna. Féreningen instimmer dven i nedan angivna motiv réorande
avgiftsmodellen:
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“Modellen ska motivera de bdsta fonderna att vilja lamna anbud, inte innebdra
ndgon troskel for seriosa och bra fonder att medverka i en upphandling och bor
bygga pa en accepterad och vilkdnd avgiftsstruktur inom fondbranschen. Modellen
ska vara sa “rdttvis” som majligt for spararna, det vill sdga inte missgynna vissa
fonder eller fondkategorier, for att undvika att spararna i dessa fonder 1
forldngningen skulle belastas med hogre fondforvaltningsavgifter dn spararna i
andra fonder. Samtidigt ska modellen bidra till att sikerstdlla méal om valfrihet och
respektera spararnas val. Avgiftsmodellen ska inte innebdra stora skillnader mellan
fonder och fondkategorier annat én om det dr sdrskilt motiverat.”

Foreningen har inga visentliga invindningar vad giller Fondtorgsndmndens
kostnadsuppskattning och ddrmed inte heller gillande bedomningen av storleken pa
det totala avgiftsuttaget, vilket syftar till att na full kostnadstiackning. Foreningen
bedomer ocksa att den foreslagna fordelningen i avgiftsuttag mellan anbudsavgifter
och arliga avgifter till Fondtorgsndmnden ar rimlig.

Dartill delar féreningen Fondtorgsnamndens asikt, och motiv till, att berdkna den
arliga avgiften utifran en procentsats som sitts i relation till det kapital som forvaltas
av fonden inom premiepensionssystemet. Alternativet att d&ven den arliga avgiften
skulle uttryckas som ett fast belopp i kronor bed6ms, precis som Fondtorgsndmnden
anfor, resultera i betydande nackdelar for de anbudsldmnande bolagen och i
forlangningen for premiepensionsspararna.

Skillnad i procentuellt avgiftsuttag for olika fonder far inte snedvrida
konkurrensen och missgynna premiepensionsspararna

Foreningen vill betona vikten av att Fondtorgsndmndens modell for avgiftsuttag inte
snedvrider konkurrensen mellan fonder. Detta géller mellan fonder inom olika
kategorier, men sarskilt angeldget ar att ingen skillnad i avgiftsuttag forekommer
mellan fonder som ingér i en och samma fondkategori som upphandlas. En fullt ut
fungerande konkurrens mellan fonder och fondbolag dr avgorande for
premiepensionssystemets legitimitet och en forutséattning for att
premiepensionsspararen ska kunna erbjudas basta mojliga fondtorg.

I promemorian saknas en tydlig definition av begreppen “1ag komplexitet” respektive
“normal komplexitet”. Det ar sdledes oklart vilka (typer av) fonder som avses tillhora
respektive kategori. Foreningen stéller sig fragande till vilka fonder, andra dn
indexfonder, som avses tillhora kategorin “fonder med 14g komplexitet” och om alla
indexfonder kan anses ha "1ag komplexitet”.

Det saknas &ven tillracklig argumentation samt berakningsunderlag for att motivera
storleken pa den foreslagna skillnaden i avgiftsuttag mellan fonder utifran
komplexitet. Det gér darfor inte att bedoma om den foreslagna skillnaden i
avgiftsuttag mellan olika typer av fonder, eller om en skillnad éverhuvudtaget, ar
adekvat.

Storleken pa avgiftsuttaget bor vara forutsebar och transparent 6ver hela
avtalsperioden

DAVID BAGARES GATA 3, SE-111 38 STOCKHOLM, SWEDEN, TEL +46 (0)8 506 988 00, INFO@FONDBOLAGEN.SE, FONDBOLAGEN.SE



e e
@ Fondbolagens férening

. SWEDISH INVESTMENT FUND ASSOCIATION

Foreningen anser att en forutsittning for att anbudsgivare ska kunna ldmna sé bra
anbud som mojligt, till gagn for premiepensionssystemet och premiepensions-
spararna, ar en forutsebarhet vad géller Fondtorgsndmndens avgiftsuttag under hela
avtalsperioden. Féreningen vill darfor framhaélla vikten av att Fondtorgndmnden i
samband med respektive upphandling tydligt kommunicerar vilken avgiftsnivd som
kommer att gélla fér fonderna som upphandlingen avser samt principerna for en
eventuell avgiftsrevidering.

En mer dndamalsenlig berikning av underlaget for avgiftsuttagen
efterfragas

Foreningen ser inte négot skil till att den procentuella rliga avgiften endast ska
baseras pa ett avstimningstillfalle per ar (vid arets borjan). I stillet forordar
foreningen en metod som innebar att avgiften baseras pa storleken pa det forvaltade
kapitalet inom premiepensionssystemet i anslutning till att fonden upphandlats och
diarmed tilldelats kapital, samt darefter vid respektive efterféljande kvartalsskiften.
Enligt promemorians forslag ska fakturering av den arliga avgiften ske kvartalsvis och
foreningen anser mot bakgrund av detta att dven det forvaltade kapitalet som avgiften
baseras pa bor avldasas med samma periodicitet, dvs kvartalsvis. En mer frekvent
avstimning av forvaltad fondvolym som berdkningsgrund for avgiftsuttaget skulle
bittre spegla respektive fonds faktiska premiepensionskapital 6ver tid. Detta skulle i
forlangningen kunna medfora att mer konkurrenskraftiga anbud ldamnas i
upphandlingarna.

Foreningen anser att det ndrmare bor preciseras att det forvaltade kapitalet som den
arliga avgiften till Fondtorgsndmnden baseras pa avser “forvaltat kapital inom
premiepensionssystemet”.

Fondbolagens forening

Fredrik Nordstrom
vd

DAVID BAGARES GATA 3, SE-111 38 STOCKHOLM, SWEDEN, TEL +46 (0)8 506 988 00, INFO@FONDBOLAGEN.SE, FONDBOLAGEN.SE



