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Remissvar avseende nya krav pa att fondbolag,
forvaltningsbolag och vardepappersinstitut ska
beakta hallbarhetsfaktorer och integrera
hallbarhetsrisker

Fondbolagens forening har inbjudits att lamna synpunkter pa forslag till andringar i
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:9) om viardepappersfonder respektive
(FFFS 2017:2) om viardepappersrorelse. Forslagen innebar en anpassning till nya EU-
regler om att beakta hallbarhetsfaktorer och integrera héllbarhetsrisker.

Vad giller direktiv 2021/1270 s& anges att syftet bl.a. ar att klargora att fondbolag ska
beakta alla relevanta hallbarhetsrisker (se skal 3). Det finns dock redan en skyldighet
for fondbolag att bedoma och hantera alla risker som en fond ar eller kan komma att
bli exponerad mot. Denna skyldighet kommer till uttryck pé ett flertal stillen i
fondforeskriften (se t.ex. 8 kap.). De foreslagna dndringarna forefaller darfor vara, i
vart fall delvis, 6verflodiga. Vad foreningen erfar beaktas dessutom héllbarhetsrisker i
fondverksamhet sedan ménga ar tillbaka.

Foreningen kan konstatera att de dndringar som nu foreslas i fondforeskriften
forefaller motsvara de dndringar som inférs i och med direktiv 2021/1270. Tyvarr ar
direktivet dock sa otydligt utformat att det inte i alla delar gar att utldsa vilka krav som
faktiskt stills pa fondbolagen. Detsamma géller for &ndringarna i fondféreskriften.
Det ar t.ex. svart att forsta pa vilket sétt hallbarhetsrisker ar relevanta for skyldigheten
i7 kap. 1 § forsta stycket 6 att bevara relevanta uppgifter som avser fondverksamheten
och den interna organisationen i minst fem ar eller skyldigheten i 14 kap. 2 § andra
stycket 6 for fondbolag att sdkerstilla att uppdragstagare nar det giller riskhantering
samarbetar med Finansinspektionen. Det blir om mgjligt &n mérkligare vad géller
skyldigheten att beakta huvudsakliga negativa konsekvenser i friga om uppdragsavtal
som avser riskhanteringen. Huvudsakliga negativa konsekvenser handlar, till skillnad
fran hallbarhetsrisker, inte om négon finansiell risk utan om huruvida fondbolaget,
genom sina investeringar, beaktar negativa konsekvenser pa dess omvarld vad giller
klimat, miljo och sociala faktorer. Hur ska t.ex. detta beaktas nir fondbolaget
forsdkrar sig om att en uppdragstagare samarbetar med Finansinspektionen?
Fortydligande av vilka krav som nu infors pa fondbolagen hade varit 6nskvart. Sidana
fortydligande ar dock troligtvis mycket svara eller omojliga att lamna da direktivets
syfte framst dr att klargora att en medvetenhet om héllbarhetsrisker bor genomsyra
verksamheten. Det kan ifragaséttas om det ar lampligt att i svensk ritt, i detaljerade
foreskrifter, genomfoéra EU-lagstiftning som ar ett generellt fértydligande och
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utformad pa ett sé otydligt sétt att det inte gar att utldsa vilka krav som faktiskt stélls
pa fondbolagen.

A andra sidan si kan ett direktivnira genomforande vara 6nskvirt d motsvarande
andringar genomforts i delegerade forordningar i annan sektorlagstiftning, inklusive
avseende forvaltare av alternativa investeringsfonder. Nar det géller héllbarhetsrisker
och héllbarhetsfaktorer bor regleringen for fondbolag och forvaltare av alternativa
investeringsfonder vara densamma. Den uppkomna situationen visar i vart fall pa
behovet av att verka for hogre kvalité i utformningen av EU-lagstiftningen.

Aven nir det giller direktiv 2021/1269 si forefaller Aindringarna i
viardepappersforeskriften motsvara nimnda direktiv. Féreningen konstaterar dock att
béde i direktivet och i foreskriften anvinds ett nytt begrepp; hdllbarhetsrelaterade
madl. Begreppet definieras vare sig i direktivet eller i foreskriften. I avsaknad av
ytterligare vigledning tolkar féreningen begreppet som synonymt med
hallbarhetspreferenser i forordning 2021/1253.
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