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En transparent fondstruktur for institutionella investerare
Klargorande av att utlindsk kdllskatt far avrdaknas

Utgangspunkten for investeringar i en skattetransparent fond ar att investeraren ska
beskattas pa motsvarande satt som vid en direkt investering. De institutionella
investerare som foreslds fa investera i fonden ar ofta befriade fran eller foremél for
reducerad utlindsk killskatt. Den transparenta fondens medel kan, beroende pé sin
placeringsinriktning, komma att investeras i virdepapper som emitterats i ett flertal
olika utldndska stater. Det finns inga garantier for att kallskatten sitts ned till noll i
samtliga utlindska stater for samtliga typer av institutionella investerare som far
investera i fonden. For att investeringen skattemassigt ska vara jamférbar med en
direktinvestering i motsvarande tillgdngar maéste investeraren darfor fi avridkna
eventuell kallskatt enligt lagen (1986:468) om avrikning av utlindsk kallskatt.
Foreningen har utgatt fran att detta foljer redan av den foreslagna konstruktionen.
Emellertid har fragor kring avrikning stillts av medlemmar. For att undvika
rattsosikerhet for fondbolagen och investerarna forordar foreningen att det i
forarbetena tydliggors att utlandsk kallskatt far avraknas.

Avrdkningsmdéjligheten bor motsvara den som gdller for skattetransparenta juridiska
personer

For att fa avrakna kallskatt har det historiskt kravts identitet mellan den som kallstaten
anser att den beskattar (fonden eller investeraren) och den som begir avrikningen
(investeraren). Ritten till avrdkning av kéllskatt pd vardepapper som ingar i en
skattetransparent fond skulle dirmed vara beroende av att inte bara Sverige utan dven
killstaten anser att fonden é&r transparent. Den foreslagna konstruktionen av
skattetransparenta fonder ar utformad pé ett sitt s att USA med st6rsta sannolikhet
kommer att anse att investeraren ar direktdgare av de underliggande tillgdngarna. I den
utstrackning amerikansk kallskatt tas ut av investeraren i enlighet med skatteavtalet
skulle den saledes fa avraknas. Det ar dock mer oklart hur andra kéllstater ser pé saken,
dvs. om de erkdanner fonderna som skattetransparenta eller inte. Detta skulle behéva
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undersokas fran fall till fall. En sddan undersokning ar komplicerad och medfor
kostnader i en storleksordning som sannolikt endast de storsta fondbolagen kan bira.
Kostnaderna for investerarna skulle ocksa indirekt 6ka.

I 3 kap. 2 § avrikningslagen finns idag en bestimmelse om delidgarbeskattade, dvs.
skattetransparenta, juridiska personer som innebar att kravet pé identitet slopats. Det
innebar en avsevird forenkling att inte behova gora en omfattande utredning land for
land, utan att i stillet kunna forlita sig pa svensk riatt. Samma argument som ligger
bakom den bestimmelsen gor sig géllande betridffande de skattetransparenta fonderna.
Det skulle oka rittssikerheten och minska kostnaderna for fondbolagen och
investerarna om bestdmmelsen i avrikningslagen utvidgades till att 4ven omfatta de
skattetransparenta fonderna. Lagstiftningen skulle ddrmed ocksi bli mer enhetlig.
Forenklingen, och den 6kade rattssikerhet den for med sig, skulle vidare stirka de
svenska skattetransparenta fondernas konkurrenskraft. Foreningen forordar darfor ett
tillagg i 3 kap. 2 § avridkningslagen att bestdmmelsen, utéver innehav i en
deldgarbeskattad juridisk person som avses i 5 kap. inkomstskattelagen (1999:1229),
aven ska avse innehav i en sddan fond som avses i 2 kap. 3 a § inkomstskattelagen.
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