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Synpunkter pd “Presidency note in preparation
of the political trilogue on 23rd September on
Value for Money” (WK 11044/2025)

Fondbolagens forening har inbjudits att ldmna synpunkter pa& rubricerat
arbetsdokument. Foreningen har fokuserat pd de omrdden som kan f& storst
konsekvenser for den svenska fondbranschen, ndmligen avsnitt ”Simplification and
burden reduction - Peer grouping and supervisory benchmarks”.

Ordforandeskapet utgar ifrdn de tre institutionernas forslag om “Value for Money”
utifran det gemensamma forhandlingsunderlaget (4CT) samt EU-kommissionens non-
paper daterat 5 maj 2025. I det sistndmnda foreslogs en “dual approach”, dar fonder
och strukturerade produkter skulle omfattas av krav pa peer group-jamforelser, medan
forsakringsbaserade investeringsprodukter (IBIP) skulle omfattas av EU-gemensamma
prisreferensviarden (supervisory benchmarks).

Ordforandeskapet foreslar nu att kraven pa peer group-jamforelser ska inforas enbart
for fondbolag (och eventuellt distributérer) av UCITS-fonder. Datagrunden skulle
baseras pa information fran PRIIPs-faktablad, vilken i framtiden ska goras tillgingliga
via ESAP. Foreningen vill framhélla att &ven om informationen gors tillgdnglig genom
ESAP s& kommer omfattande analyser att kriavas for att den ska bli anvindbar for
fondbolagen i en peer group-jamforelse. For att jamforelser med relevanta
produkturval ska vara meningsfulla kravs tillgang till uppgifter som inte framgar av
faktabladen, sdsom fondens forvaltningsstil, aktivitetsgrad och hallbarhetsprofil. Som
foreningen tidigare framfort i yttrande 6ver kommissionens non-paper frén maj ar
sddana jamforelser oundvikligen kostsamma (se kostnadsberdkning i det yttrandet).
Foreningen kan inte se att nuvarande forslag frin ordférandeskapet skulle innebéra
nagon reducering av de kostnaderna. I grunden maste en peer group-jaimforelse baseras
pé en mingd uppgifter for att vara relevant. Aven en mycket férenklad peer group-
jamforelse skulle medfora kostnader, samtidigt som den sannolikt inte skulle ha ndgon
paverkan pad marknaden.

Det framgar inte av ordférandeskapets arbetsdokument hur resultaten av peer group-
jamforelserna ska anvindas. Av kommissionens non-paper frdn maj 2025 anges dock
att de nationella tillsynsmyndigheterna ska ansvara for att 6vervaka efterlevnaden av
metodiken for peer group-jamforelserna, bland annat genom stickprovskontroller
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baserade pé “outlier-analyser” for att analysera avvikare, med mojlighet att ifragasatta
och sanktionera Gvertradelser.

Vad giller de foreslagna EU-gemensamma prisreferensvirdena anger ordforande-
skapet att dessa ska vara ett rent tillsynsverktyg och inte utgora nigon form av
prisreglering. Aven om en produkt inte avviker fran ett prisreferensvirde kvarstir
bolagets ansvar att sdkerstilla virde for pengarna. Publicering bor endast ske om
Esma/Eiopa kan visa att detta inte riskerar att leda till prisstyrning eller snedvriden
konkurrens. Om prisreferensvirden halls icke-offentliga ska de anvindas av
tillsynsmyndigheter for att identifiera avvikare, men att klassificeras som “outlier” ska
i sig inte betraktas som ett regelbrott, utan foranleda dialog och eventuell uppféljande
tillsyn. Foreningen har inga invindningar mot att referensviarden anvands i tillsynen
for att identifiera s.k. outliers. Det torde ge forutsittningar for en mer effektiv och
riskbaserad tillsyn.

Sammantaget framstar ordforandeskapets forslag som att UCITS-fonder aldggs en
strangare och mer kostsam reglering dn andra finansiella produkter, utan att detta
underbyggts av ndgon analys som visar att just UCITS-fonder skulle utgora ett sarskilt
problem pa marknaden. Att sirbehandla en produktkategori som redan ar vil reglerad
och kidnnetecknas av hog transparens blir darfor svart att motivera. Det riskerar
dessutom att snedvrida konkurrensen inom marknaden. Detta bor starkt ifrdgasattas.

Ur ett svenskt perspektiv, dar fonder redan har ndgra av de lagsta avgifterna i Europa,
vore det i stillet betydligt mer proportionerligt och effektivt att 1ata Esma utveckla EU-
gemensamma prisreferensviarden som ett tillsynsverktyg for relevanta produkter pa
marknaden. P& s& vis skulle tillsynen kunna bedrivas enhetligt 6ver hela unionen,
samtidigt som onodig administrativ borda for fondbolagen undviks. Ett gemensamt
tillsynsverktyg kan dessutom kopplas direkt till den legala skyldigheten att sdkerstilla
att en finansiell produkt ger varde for pengarna och mojligheter for en
tillsynsmyndighet att ingripa om sé inte &r fallet. En av det finansiella foretaget utford
peer grouping-jamforelse saknar denna koppling och framstér mer som en kostsam
formaliabvning. Att i stéllet lata Esma utveckla EU-gemensamma prisreferensvirden
som ett tillsynsverktyg skulle skapa en mer traffsdker, rattvis och kostnadseffektiv
reglering — till gagn bade for spararna och for den europeiska kapitalmarknadens
funktionssatt.
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