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Synpunkter pd Fondtorgsnamndens utkast till
fondavtal

Fondtorgsndmnden (FTN) har efterfragat synpunkter pa utkast till fondavtal.
Fondbolagens forening har féljande synpunkter.

Fondavtal
1.1 Definitioner rorande fysiska och juridiska personer

De definitioner som anvinds i fondavtalet inkl. bilagor bor lampligen 6verensstimma
med motsvarande definitioner i upphandlingsdokumentationen, i syfte att undvika
onodiga tolkningssvarigheter. Det giller sarskilt d4 upphandlingsdokumenten ocksé
avses utgora avtalsinnehall (se nedan 2.1).

Flera definitioner i fondavtalet ar diffusa och 6ppnar for alternativa tolkningar.
Eftersom de definierade begreppen ligger till grund for skyldigheter for
Fondforvaltaren och for vilka bristande uppfyllelse kan leda till Iangtgdende
konsekvenser, sdsom uppsagt avtal och/eller vite, kravs att definitionerna inte lamnar
utrymme for olika tolkningar. Detta giller t.ex. begreppen “visentligt inflytande” eller

“vasentligt ekonomiskt intresse”, liksom begrepp som “delédgare”, "narstdende aktor”
och ”intressent” m.m.

2.1 Avtalet och dess innehall

I punkt 2.11 utkastet till fondavtal anges att upphandlingsdokumenten utgor
avtalsinnehall.

Det kan vara olampligt att gora alla delar av upphandlingsdokumenten till
avtalsinnehéll, da det kan leda till vissa f6ljdproblem. Ett sdidant problem &r att
avtalsinnehéllet blir mer svartillgdngligt, dvs. att det finns en pedagogisk brist med
héanvisningstekniken. Upphandlingsdokumenten innehaller, utéver sddant som ar
relevant for genomforande av uppdraget som foljer av upphandlingen, dven
upphandlings- och anbudsforeskrifter vilka inte dr avsedda att f4 en paverkan pa
avtalet under avtalets 16ptid. Detta askadliggors i punkt 3.2 i avtalet. I denna punkt
hénvisas till vissa uteslutningsgrunder och obligatoriska krav under
upphandlingsfasen, vilka dven ska tillampas under avtalstiden, med en bisats om ett
undantag for sddant som “uppenbarligen” endast ska gélla under upphandlingen.
Detta skapar oklarhet om vad som giller savil under upphandlingen som under
avtalstiden respektive endast under upphandlingen.

Utkastet till fondavtal bor fortydligas genom uttryckliga hanvisningar till de
omstandigheter som avses. Det skulle vara relativt enkelt att exempelvis beskriva vilka
uteslutningsgrunder som avses gilla dven under avtalstiden, men d& som avtalsvillkor.
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2.2 Tolkning och tillampning

Det anges att Fondforvaltaren och Narstdende aktor ska handla uteslutande i
fondandelsdgarnas gemensamma intresse (lydelsen aterfinns i nuvarande fondavtal).
Givet den mycket vida definitionen av Narstdende aktor (omfattar exempelvis
samarbetspartners) ar det forenat med svarigheter att forpliktiga alla personer
(fysiska och juridiska) att uteslutande verka i andelsdgarnas gemensamma intresse.
Det dr exempelvis inte sannolikt att en distributor eller en leverantor av system skulle
acceptera sddana lydelser i avtal.

2.6 Fordelning av premiepensionsmedel

Pensionssparare ska, nar fondavtal 16pt ut, sagts upp eller havts, i forsta hand ges
mojlighet att placera medel i andra fonder. I forsta stycket anges att det ska avse
“fonder som omfattas av ett annat fondavtal”. Det ar oklart vad som avses med “ett
annat fondavtal”. Omplaceringsméjligheten torde gélla i forhéllande till samtliga
valbara fonder pa torget.

3.9.1 Information om dandring avseende fonden

Fondforvaltaren ska, enligt forsta stycket, informera FTN om relevanta férandringar
av fondbestaimmelserna. Detta ska ske i sa god tid att FTN har mojlighet att bed6ma
andringen innan den trader i kraft (andra stycket).

Foreningen kan konstatera att en fondbestammelsedndring som regel trader i kraft
den dag Finansinspektionen (FI) beslutar att godkdnna den (4 kap. 9 § lagen
[2004:46] om virdepappersfonder, LVF). Ar dndringen av visentlig betydelse for
andelsdgarna ska de informeras om den minst 30 dagar innan dndringen verkstalls

(4 kap. 9 b § LVF). Foreningen utgar fran att 30 dagar ar tillracklig tid for FTN att
bedoma forandringen, varfor det borde riacka att FTN informeras i samband med att
FI beslutat godkdnna den. Det dr dock oklart om en visentlig &ndring enligt LVF ar
detsamma som en “relevant” forandring enligt avtalet. Detta bor fortydligas. Att ldimna
information tidigare &n FI:s godkdnnande dr problematiskt eftersom det inte finns
nagra garantier for att ans6kan kommer att godkénnas av FI.

Eftersom kravet pa informationsgivning ar kopplat till en ratt for FTN att ta ut vite om
informationen inte lamnas i tid, maste det av avtalet st helt klart vilken information
som ska lamnas och nér den ska lamnas. Begreppet “forandringar som har betydelse
for fondavtalet och samarbetet med Fondtorgsndmnden och Pensionsmyndigheten” ar
ur den aspekten inte tillrackligt tydligt. Inte heller vad som &r ”i sa god tid att
myndigheten har mgjlighet att granska och bedéma forandringen” ar tillrackligt
tydligt. Se vidare kommentarer under punkten 6.3 betriaffande viten.

3.9.2 Sammanldaggning och delning av fonder

Av andra stycket framgér att nar fondforvaltaren beslutat om fusion ska en
fusionsplan "snarast” tillstdllas FTN. En fusion av fonder far ske forst efter det att FI
beslutat att godkénna fusionen (8 kap. 9 § LVF). Fusionen fér verkstillas tidigast 3
manader efter FI:s beslut (8 kap. 14 § LVF). Foreningen utgar darfor fran att det
racker att informera FTN nér fusionen godkénts. Detta méste klargoras, inte minst
mot bakgrund av att FTN forbehéller sig riatten att ta ut viten om forpliktelsen inte
efterlevs.
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3.11 Information om fordandringar av betydelse

Enligt andra stycket ska fondforvaltaren informera om “viktigare féorandringar i
Fondforvaltarens organisation och verksamhet m.m. som har betydelse for
samarbetet” med FTN eller Pensionsmyndigheten. Aven denna skyldighet ir
forknippad med en forpliktelse att erldgga vite om informationen inte lamnas i tid. I
femte stycket ges ndgra exempel pa vad som avses med viktigare forandringar, vilket
ar positivt. Det handlar dock bara om exempel. Det méaste vara mojligt for FTN att
lamna en uttommande lista, eller atminstone fler exempel, avseende vilken
information som myndigheten anser har betydelse for samarbetet.

3.12 Information om Fondforvaltarens avtal, transaktioner och
beroenden

Forsta meningen bor strykas eller justeras. Utkastets formulering “"samtliga for
fondverksamheten visentliga avtal, transaktioner och beroenden” bor dtminstone
begrinsas sa att endast avtal, transaktioner och beroenden relevanta for avtalet
omfattas.

Finansinspektionen och motsvarande utlindska myndigheter skoéter tillsyn vad giller
ovriga avtal, transaktioner och beroenden som inte avser avtalet. Det r inte
andamalsenligt att understilla detta ocksa FTN.

3.13 Information om utredning eller ingripande fran annan myndighet

Det bor klargoras vad som menas med att vara foremél f6r “granskning, utredning
eller dylikt forfarande”. Foretag under tillsyn ingar regelbundet i 16pande
granskningar och undersokningar, t.ex. tematiska undersokningar, som
tillsynsmyndigheterna genomfor utan att det foreligger ndgon misstanke eller nagot
skal att tro att foretaget brutit mot niagon regel.

Av avtalet framgér att fondforvaltaren ska underratta FTN nar denne fatt kinnedom
om att en narstdende aktor ar foremal for granskning av exempelvis FI eller
Konsumentverket. Med nirstidende avses bl.a. moderbolag och annat dotterbolag i en
koncern. Foreningen kan konstatera att en fondforvaltare inte kan fa kinnedom om
den typen av myndighetsatgirder avseende andra bolag i en koncern forran uppgiften
publiceras av myndigheten i fraga eller av det berorda foretaget i enlighet med
marknadsmissbruksregelverket. Det finns ingen legal mojlighet att krdava sddan
information dessférinnan eftersom detta bl.a. skulle riskera att strida mot reglerna om
marknadsmissbruk. Nar det i avtalet anges att underrittelseplikten géller "nar”
fondforvaltare fatt kinnedom om informationen, sa utgar foreningen fran att det inte
innebar nagon undersokningsplikt fran fondfoérforvaltarens sida utan att underrattelse
ska ske “om” fondf6rvaltaren fatt sidan kinnedom och det inte strider mot gillande
ratt att lamna ut uppgiften. Detta méaste dock klargoras.

3.14.1 Marknadsforing av fonder

Sista stycket bor komplettas med f6ljande lydelse som ar hdmtad ifran
Konsumentverkets branschéverenskommelse med Fondbolagens forening avseende
marknadsfoéring av fonder; “Vid marknadsforing i ett medium som ar begransat i tid
eller utrymme kan det vara tillrackligt med en lank till fondens webbsida for att kunna
ta del av denna information.”
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3.15.3 Vissa sarskilda intressekonflikter

I andra stycket anges att det i dokumentationen enligt punkten 3.14.2 ska finnas
uppgifter om fondférvaltaren har nira forbindelser med nagon juridisk eller fysisk
person. Hanvisningen till punkten 3.14.2 synes felaktig. I stillet bor hanvisning till
3.15.2 goras.

3.16 Tredjepartsforhallanden och tredjepartsinformation

Av andra och tredje styckena framgar att fondforvaltaren ska informera FTN om
forandringar i uppdragsforhéllanden som ror fondverksamheten och att FTN ska
godkidnna nya uppdragstagare i fondverksamheten. Formuleringen &r alltfor vid da
den omfattar all verksamhet hos fondforvaltaren och inte endast den som rér
fondavtalet.

Med det legala begreppet fondverksamhet avses all den verksamhet som fond-
forvaltaren dgnar sig at, inte bara fondforvaltningen utan dven administration och
marknadsféring (jfr 1 kap. 1 § forsta stycket 11 LVF). Stora delar av den fond-
verksamhet som en fondférvaltare driver kommer att vara sddan verksamhet som inte
berors av fondavtalet eller upphandlingen. Ett exempel dr fondbolagets ménga
distributionsavtal. Det kommer ocksé att finnas verksamhet som inte rér den
upphandlade fonden, utan endast andra fonder. Ett exempel ar forvaltningsuppdrag
avseende en annan fond. Det bor darfor klargoras att det som avses i avtalet ar sddan
fondforvaltning som regleras i avtalet och som rér den fond som avtalet avser.

Det bor ocksa klargoras vilka nya uppdragstagare som ska godkannas av FTN.
Foreningen antar att det for FTN ar viktigt att fa information om nér det ror sig om ny
kapitalforvaltare, vilket bor fortydligas. Det dr daremot inte andamalsenligt att
understilla FTN att prova andra typer av uppdragstagare. Finansinspektionen och
motsvarande utlindska myndigheter ut6var tillsyn 6ver fondférvaltarnas
tredjepartsforhallanden.

Vidare bor det regleras hur lang tid FTN ska ha till sitt forfogande for ett sddant
godkidnnande, med hansyn till att fondforvaltaren kan behova gora bradskande byten
for att tillgodose andelsidgarnas bésta intresse.

Foreningen noterar ocksa att den hanvisning som finns i dagens fondavtal om att
hinsyn vid uppgiftslimnande far tas till de begransningar som f6ljer av géllande ritt,
tagits bort. Foreningen utgar fran att detta giller 4ven om det inte uttryckligen anges
pa samma sitt som tidigare i avtalet. Fondratten, sdsom beaktande av
likabehandlingsprincipen, sekretessbestimmelser hos sévil fondforvaltaren som
underleverantorer, samt marknadsmissbruksregelverket satter granser for vilken
information som kan ldmnas ut.

3.17 Hallbarhet

Det framgér inte i vilka delar utkastet pé avtal ar generella skrivningar tankta for alla
upphandlingar eller om det ar specifika krav i en exempelupphandling. Det ar
noterbart att ska-kraven under denna rubrik skiljer sig at i forhéllande till tidigare
publicerade utkast pa upphandlingsunderlag.

En generell synpunkt ar att ska-kraven i avtalet bor motsvara de krav som stélls i
upphandlingsunderlaget; "Uteslutningsgrunder och obligatoriska krav”.
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3.17.1 Minimikrav pa hallbarhetsarbete vid kapitalforvaltning

Vad avser anslutning till PRI bor formuleringen dndras till “fondforvaltare eller
kapitalforvaltare”.

FTN bor fortydliga huruvida begreppet “omsattningen” skiljer sig frdn “den samlade
omsittningen”. Aven begreppet “aterkommande” (p. xiii.) bor fortydligas.

i. FTN stéller krav pa att alla fonder ska fraimja miljorelaterade eller sociala
egenskaper eller ha héllbara investeringar som mél. FTN bor vara medveten om att
SFDR stér infor en revision som kan péverka minimikraven f6r vad som ska anses
utgora fraimjande i fonder som rapporterar enligt artikel 8.

Oavsett framtida forandringar finns det dven idag fonder som inte rapporterar enligt
artikel 8 eller 9 men som kan fylla en viktig funktion i ett pensionssparande. Det kan
t.ex. handla om penningmarknadsfonder eller andra lagriskfonder med en stor andel
placeringar i statspapper. Exempelvis kan riantefonder som investerar i SEK ha
betydande investeringar i svenska statspapper dar det inte sjalvklart kan havdas att de
fraimjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Det ar olyckligt om FTN i forvig, via
ett standardavtal, infor kriterier som inte fraimjar en reell valfrihet p& fondtorget dven
vad avser riskniva. Kraven bor i stillet anpassas till den fondkategori som upphandlas.

iii. Det finns idag inga krav pa att foretag ska rapportera kring sitt arbete med
omstillningsplaner och sarskilt stort dr problemet utanfor Europa. Ett allmént krav
frdn FTN f6r fonder att sdkerstilla att bolagen har satt upp mél och lamnar
information om hur de utvecklas i forhallande till dessa mél innebir stora problem for
bredare portfoljer. Det dr inte heller rimligt att anta att investerare har majlighet att
agera genom att silja innehav i marknader dar denna information sallan forekommer
eller att paverka bolag dir fonden har en mycket liten andel av aktiekapitalet.

X., Xi. och xii. Féreningen ifragasatter lampligheten i att ange denna typ av specifika
uteslutningskrav i ett standardavtal. Huvudregeln bor i stillet vara att lamna
information om kontroversiella verksamheter till spararna for att kunna méjliggéra en
matchning mot spararens héallbarhetspreferenser.

I de fall vissa verksamheter exkluderas i specifika upphandlingar bor grianserna inte
séttas lagre an till 5 % av omséattningen.

I det fall FTN kvarstar med ett krav pa uteslutning av termiskt kol och oljesand bor
dven exkludering av andra typer av okonventionella metoder for utvinning av fossila
branslen overvigas.

xiii. Foreningen anser att bestimmelsen enligt p. ii. som uppstaller krav pé en aktiv
overvakning och bedomning samt aktivt agerande i forhéllande till Global Compact,
OECD:s riktlinjer och UNGP ar mer dndamalsenlig och fullt tillracklig. Punkt xiii bor
darfor utga.

4.1 Fondforvaltarens avgifter

FTN bor genomgaende se 6ver avgiftsdefinitionerna och dérefter sakerstilla
overensstimmelse i alla upphandlingsunderlag.
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4.1.1. Arlig avgift

FTN hinvisar till *Arlig avgift”, ett begrepp som inte lingre anvinds i lagstiftningen.
Det bor darfor tydligt definieras. Alternativt bor FTN anvéinda det nya begrepp som
niarmast motsvarar ”Arlig avgift” nimligen “Forvaltningsavgifter och andra
administrations- och driftskostnader” (jamfor den s.k. Priip-férordningen).

Det framgér inte heller vad FTN ska anvinda ”Arlig avgift” till. Enligt formeln for
”Underlagskostnad” i punkt 3.1 Bilaga A ska “Férvaltningsavgiften” ingd — inte "Arlig
avgift”. Inte heller i informationen som avses visas pé fondtorget enligt punkt 7.2. i
Bilaga A ska "Arlig avgift” redovisas utan dir 4r det "UK + 6vrig avgift” som ska
anvandas.

Foreningen drar slutsatsen att begreppen blandats ihop och att det finns behov av en
genomgaende Gversyn.

6.3 Bristfillig fondinformation eller information i 6vrigt

I denna punkt anges att fondforvaltaren ska betala vite om 50 000 SEK vid varje
tillfalle da information inte lamnas i tid enligt punkt 3.9 eller nigon annan punkt i
fondavtalet. Som tidigare anforts ar det emellertid mycket oklart vilken information
som ska ldmnas och nar den anses lamnad i tid”, se kommentarer till punkterna 3.9.1,
3.9.2, 3.13 och 3.16.

Foreningen menar att en forutsattning for att vite ska kunna utgé ar att det finns en
tydlig forpliktelse som en avtalspart inte fullgjort. Eftersom FTN ensidigt upprattar
avtalet s ar det vid en tolkning av avtalet FTN som far sta for otydligheterna i
detsamma. Om FTN vill ha mojlighet att ta ut viten méaste darfor forpliktelserna att
lamna information tydliggoras. Det ar ocksa av stor vikt for fondférvaltarna att det gar
att forutse vad avtalet innebar i dessa delar och hur man ska agera for att viten inte
ska utgd. Den risk som annars uppstar maste prissittas, vilket ar negativt fér de anbud
FTN kan fa in.

7.2.1 Begrdnsning av ansvar

Av tredje stycket framgar att FTN och Pensionsmyndigheten endast ska ersatta skada
som de orsakat av grov vardsloshet. Det framstar inte som balanserat mot bakgrund
av de forpliktelser som fondforvaltarna har, och i ett avtal som ensidigt utformats av
FTN. Skadestdndsansvaret bor i stéllet kunna &beropas vid vardsloshet fran
myndigheternas sida.

7.3.1 Uppsdgning i fortid fran Fondtorgsnamndens sida

I underpunkt v. i punkt 7.3.11 fondavtalet ges FTN en ratt att sdga upp fondavtalet
omedelbart med stod av uteslutningsgrunderna i upphandlingen samt nar
fondforvaltaren eller fonden under avtalstiden inte upprétthéller ett uppstallt
obligatoriskt krav. Det framstar som alltfor 1dngtgdende att omedelbart sdga upp ett
fondavtal vid minsta brist i forhallande till samtliga de obligatoriska krav som ingéar i
upphandlingsdokumenten, utan mojlighet for fondférvaltaren att vidta rattelse efter
att FTN pétalat att FTN anser att en brist foreligger (jamfor de mojligheter till
“Undantag i vissa fall” som riaknas upp i anslutning till uteslutningsgrunderna). Detta
framstar som sirskilt problematiskt om FTN inforlivar samtliga



Fondbolagens forening

SWEDISH INVESTMENT FUND ASSOCIATION

upphandlingsdokument i avtalet med foljden att omedelbar uppségning skulle kunna
aktualiseras dven vid brister i forhallande till upphandlingsdokument och anbud.

Av underpunkt vi. framgar att uppséagning far ske om fondforvaltaren eller fonden
enligt FTN:s bedomning bryter mot avtalsvillkor avseende bl.a. fondens kostnads-
effektivitet eller hoga kvalitet. Orden “enligt Fondtorgsndmndens bedomning” bor
strykas. Det bor vara objektivt konstaterade avtalsbrott som kan leda till uppsidgning
och inte myndighetens tyckande. Den nuvarande lydelsen ar oskilig i ett av
myndigheten ensidigt utformat avtal, eftersom den inte skulle ge motparterna nédgon
mojlighet att i frigan rattsligt provad.

Foreningen utgér frén att de avtalsbrott som avses ar relaterade till s.k. ska-krav for
upphandlingen och inte till de utviarderingskriterier som FTN grundat sina
upphandlingsbeslut pa. I enlighet med de utvirderingskriterier som FTN anger i
upphandlingsunderlaget forutsatts FTN bedoma vilka fonder som anses ha bast
forutsittningar att framledes uppfylla kriterierna. Aven om utfallet inte blir som
forvantat ar det svart att forsta hur och under vilka forutsiattningar FTN skulle kunna
dndra sin bedomning och siga upp ett ingdnget avtal. Det ar viktigt for mdjligheten att
lamna de for pensionsspararna basta majliga anbuden att anbudsgivarna vet hur 1ang
upphandlingsperiod som kan forvantas. Det méste darfor tydliggoras under vilka
forutsattningar ett avtal kan sigas upp i fortid. Det bor sté klart att uppsdgning endast
kan ske vid brott mot ska-kraven for upphandlingen.

Enligt underpunkt ix foreligger grund for FTN att sdga upp avtalet med omedelbar
verkan om Fondforvaltaren eller av denna anlitad aktor agerat i strid med tillampliga
forfattningar och ovriga regelverk eller i strid med domstols- och
myndighetsavgoranden. Skrivningen dr densamma som i nuvarande fondavtal. Denna
del behover fortydligas da den i sin foreslagna utformning traffar orimligt brett. Det ar
exempelvis inte rimligt att vilken avvikelse som helst fran “forfattning och 6vriga
regelverk” kan utgora grund for uppsidgning. Grunden behover ges en “kvalifikation”,
sdsom “pa ett allvarligt satt agerat i strid med” (jamfor dels uteslutningsgrunderna i
upphandlingsdokumentationen dir det ska goras en bedomning av 6vertradelsens
allvarlighet och dtgirder vidtagna av fondbolaget, dels forsta stycket i 7.3.1 som ocksa
innehéller en “kvalifikation” som de i andra stycket uppriaknande punkterna saknar).
Vidare dr vare sig "6vriga regelverk” eller "anlitad aktor" begrepp som ir definierade,
vilket skapar osidkerhet om villkorets rackvidd. Det bor ocksa fortydligas att ett
overklagande av domstol- eller myndighetsavgorande inte kan anses utgora ett
agerande i strid med desamma (limpligen genom att tilligga "lagakraftvunnet” innan
“domstol- eller myndighetsavgérande”). Slutligen bor fortydligas att punkten relaterar
till sddana ageranden som har relevans for fondavtalet. Sdsom punkten nu ar
formulerad skulle en av fondbolaget anlitad distributors bristande skattevandel utgéra
grund for omedelbar uppségning, vilket inte ar rimligt. Sammantaget fordrar denna
grund for uppsagning ett antal fortydliganden for att det inte ska rdda en oacceptabel
osdkerhet kring vad som kan konstituera en uppsigning med omedelbar verkan.

I sista stycket anges att om FTN har grund f6r uppsigning av ett avtal far
myndigheten sdga upp samtliga 6vriga avtal med fondforvaltaren. Villkoret gar for
langt. Ett allvarligt avtalsbrott torde vara av den karaktéren att det utgor brott mot
samtliga fondavtal och da behovs inte denna klausul. Vid mindre allvarliga avtalsbrott
som endast ror en fond framstar det i stillet som oskaligt att siga upp andra
fondavtal. Listan 6ver grunder som kan dberopas fran FTN:s sida for att sdga upp
avtalet omfattar &ven sddana mindre allvarliga situationer. Det bor i vart fall
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specificeras vilka avtalsbrott som anses sé allvarliga att de kan utgora grund for
uppsigning av flera avtal.

7.3.2 Uppsdgning fran Fondforvaltarens sida i fortid

Av denna punkt framgér att fondforvaltare inte har nagon egentlig mojlighet att sdga
upp avtalet och avregistreras fran fondtorget (annat 4n om FTN godkanner detta). En
minsta forutsittning for ett sddant villkor méste vara att de fondforvaltare som ska
lamna anbud vet hur ldng avtalstiden 4r. Av punkten 2.5 framgar emellertid att FTN
forbehéller sig ratten till flexibilitet vad géller avtalstiden. Fondforvaltaren kan
dirmed inte avgora under hur l1ang tid denne &tar sig att finnas pa fondtorget. For det
fall FTN o6nskar forbehélla sig réatten att efterhand avgora avtalstidens ldngd, s méaste
fondforvaltarna skiligen ha motsvarande mojlighet att sdga upp avtalet nar det forsta
gangen loper ut, dvs. innan FTN beslutar om férlingning av avtalet.

Det kan vidare konstateras att avtalet innebir stora oklarheter i avgorande delar for
fondforvaltarna, t.ex. vad det kommer att kosta att vara med pa torget (avgifter till
sévdl FTN som Pensionsmyndigheten och dartill oklarheter kring nar viten kan
komma att tas ut). Det ar vidare inte sjdlvklart att fondférvaltarna kommer att fa
négot kapital att forvalta. Under sdidana omstandigheter framstéar det som oskaligt att
avtalet inte skulle fa sdgas upp. Dartill kommer en sddan risk att behova prissattas,
vilket ar kontraproduktivt i forhéllande till upphandlingens syfte. Féreningen menar
darfor att det maste finnas en mdjlighet for fondforvaltare att sdga upp avtalet, i vart
fall om fondforvaltaren, for det fall FTN begér det, ersétter rimliga kostnader som
uppstéar av detta.

7.7 Andringar och tilligg

Andra stycket bor styrkas. Det kan inte antas att alla typer av nya eller fordndrade
forfattningar och 6vriga regelverk, eller domstolsavgorande ska anses vara av icke
vasentlig natur. Att hdr &ven omfatta Bilaga C ar orimligt. I God sed pa
premiepensionsomradet regleras bland annat viisentliga aspekter. Andringar i denna
bilaga bor darfor f6lja huvudprincipen enligt forsta stycket, dvs att ensidiga dndringar
endast far goras om de inte ar av visentlig natur.

Anvisningar till fondavtalet
4.5 Daglig NAV-rapportering

Rapportering av NAV-kurser bor fortydligas. I de fall s.k. swing pricing forekommer
kan det finnas olika kurser som rapporteras. FTN bor fortydliga om det 4r NAV-
kursen eller den justerade NAV-kursen som ska rapporteras. Det bor ocksa framga av
Bilaga B.

8.2 Kvartalsvis avgiftsinformation for fakturering

Hir anvinds begreppet "TK” som tycks vara en, i tidigare avtal anviand, forkortning. I
Prisbilagan — Bilaga A anvinds forkortningen "UK (Underlagskostnaden)”, som torde
avses dven har. Oavsett finns det anledning att se 6ver avgiftsnyckeltalen och dess
definitioner. FTN vill att fonderna ska rapportera ”Arlig avgift (Ongoing charges)”.
Detta ar dock inte langre en legalt definierad term utan i stéllet bor
“Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader” anviandas.
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Definitionen bor dven fortydligas vad géller underliggande fonders avgift. I utkastet
framgér inte vilka avgifter och/eller kostnader som avses for de underliggande
fonderna eller om ev. prestationsbaserade avgifter ska inkluderas. I stillet for att
upprepa avgiftsdefinitionerna bor det i anvisningarna hinvisas till definitionerna i
Prisbilagan — Bilaga A.

Prisbilagan — Bilaga A

Inledningen bor ses 6ver och genomgaende bor pris-, avgifts- och
kostnadsdefinitionerna renodlas.

3.1 Formel for underlagskostnad (UK)

Det finns anledning for FTN att strama upp avgiftsdefinitionerna si att antingen de
reglerade avgifts- och kostnadsdefinitionerna anvinds, eller i de fall FTN har behov av
att inféra egna begrepp att dessa ar tydliga och skapar savil transparens som
jamforbarhet.

Med “Forvaltningsavgift” avses skilda avgifter och omkostnader fér fonder med olika
konstruktion (som associationsrittsliga eller kontraktsrattsliga fonder) eller for fonder
fran olika jurisdiktioner. Det ar inte ett entydigt begrepp och skulle systematiskt
diskriminera fonder fran lander dar en stor del av fondens kostnader inkluderas i
begreppet, sdsom de svenska.

»Arlig avgift” 4r inte lingre ett legalt anviint begrepp. FTN hinvisar till en viigledning
fran CESR som inte ldngre ar gillande. De KIID-dokument som denna vigledning
hénvisar till ar utbytta mot nya Priip-faktablad sedan den 1 januari 2023. I dessa
anviands begreppet “Forvaltningsavgifter och andra administrations- eller
driftskostnader”. Det 4r det begreppet som ligger néirmast det gamla begreppet ”Arlig
avgift”. Det Ar ocksa noterbart att begreppet ”Arlig avgift” inte anviinds i formeln for
underlagskostnad eller kommer att utgora kundinformation pa hemsidan varfor det ar
oklart varfor det behovs en definition.

For att "Underlagskostnaden” ska utformas pa ett jamforbart sitt for olika fonder bor
“Forvaltningsavgift” ersattas med “Forvaltningsavgifter och andra administrations-
eller driftskostnader”.

Foljaktligen bor dven definitionen av "Underliggande fonders avgift” definieras som
”Om fonden har innehav i andra fonder ska dessa underliggande fonders
forvaltningsavgifter och andra administrations- eller driftskostnader
medriiknas, samt eventuella tecknings- och inlosenavgifter och prestationsbaserade
avgifter som dessa fonder debiterar. Avgiften ska anges i procent i drstakt med sex
decimaler.”

Underliggande fonders avgift definieras som att om fonden har innehav i andra fonder
ska dessa underliggande fonders avgifter medriknas. Foreningen tycker att det ar en
bra ordning att alla underliggande fonders kostnader medriknas oavsett hur stor
investeringen ar. Detta kan med fordel fortydligas i “Prisbilagan - Bilaga A”.
Definitionen skiljer sig dock mot den definition av underliggande fonder som
aterfinns i punkt 1.2 Ovriga definitioner i Avtalet. Dir anges att en "Underliggande
fond” dr ”en fond som en Fondandelsfond placerar del av sin fondformégenhet i.”
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Denna definition av "Underliggande fond” ar smalare d4 en "Fondandelsfond” enligt
definitionerna ar en fond som investerar mer 4n 10 % i underliggande fonder.

Foreningen anser att det dr en mer rattvisande bild av kostnaderna att inkludera alla
investeringar i underliggande fonder oavsett om dessa sammanlagt 6verstiger 10 % av
fondens virde eller inte.

Som noterats finns det en rad olika definitioner och métt for avgifter och kostnader i
fonder. Begreppen har dndrats fréan tid till annan och i det fall nya kostnadsmatt
introduceras som t.ex. inkluderar transaktionskostnader kan det vara oskaligt i fall
FTN anvinder dessa bredare kostnadsnyckeltal i berdkningarna av
“Underlagskostnad”. Det skulle kunna innebara att fondbolags nettointikter paverkas
pa ett oforutségbart sitt utan att pensionsspararnas kostnader de facto paverkats.

7.2. Avgift fore rabatt.
Det definieras inte vad ”6vrig avgift” utgors av.

FTN vill visa en bruttoavgift for spararna. Da fonden normalt siljs dven till andra
investerare utanfor premiepensionssystemet vore det lampligt att utga ifran de
avgiftsdefinitioner som fondspararna moter i andra kanaler. Har bor darfor de
avgiftsdefinitioner som aterfinns i fondlagstiftningen anvindas. Enligt god sed for
fondmarknadsforing ar det "Forvaltningsavgift och andra administrations- eller
driftskostnader” som ska anvidndas vid marknadsforing av fonder. Denna
avgiftsdefinition finns redovisad i alla fonders Priip-faktablad.

Handel i fonder — Bilaga B

I bilagan bor anges att FTN lampligen bor forvarna Fondforvaltaren infor kommande
stora floden i fonden. Detta ligger sévil i FTN:s som fondspararnas och fondbolagens
intresse.

God sed p& premiepensionsomrddet — Bilaga C
3.1 Olampliga fonder inom premiepensionen

i. I prop. 2018/19:62 s.26 anges bedomningsgrunder for vad som ar ett relevant
jamforelseindex for en fond. Kravet i avtalet bor harmoniseras med detta genom att
andras till f6ljande lydelse: i. jamf{6r sin utveckling mot ett jamforelseindex som inte
ar relevant utifrén fondens tillgadngsslag, marknad eller risk- och avkastningsprofil”.

iii. Det ar inte sjalvklart olampligt att ha en sérskild andelsklass for premiepensionen
med hogre avgifter &n motsvarande andelsklass avsedd for investerare utanfor
premiepensionen. Genom upphandlingen kan anforas att FTN sdkerstiller att
nettoavgifterna inom torget ar konkurrenskraftiga. Ett avtal med FTN medfor en
omfattande rapporteringsborda, svagt sekretesskydd for kénsliga uppgifter,
tidsbegridnsad avtalstid samt risk for viten och skadestand som inte nédvandigtvis
finns i andra distributionskanaler. Det kan motivera att det skulle kunna finnas
andelsklasser med lagre avgifter an den andelsklass som erbjuds inom
premiepensionen.
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3.3. Olampliga placeringar inom premiepensionen

iii. Avvagningen mellan avkastningsmojligheten och emittentrisken utgor ett av de
centrala beslut som en fondforvaltare har att fatta. Det ar inte gorligt att pa forhand
faststilla pa vilket sdtt denna avvagning skulle kunna anses olamplig. Kravet bor
preciseras for att tydligare beskriva vad som avses.

vi. Foreningen har svért att forstd motivet bakom att investeringar i koncerninterna
fonder utan undantag skulle anses vara olampliga placeringar inom premiepensionen.
En investering i fondbolagets egna fonder kan tviartom gynna premiepensions-
spararna. Det kan vara mer kostnadseffektivt att erhalla exponering genom en redan
befintlig fond &n genom att organisera direktinvesteringar i de aktuella tillgdngarna.
Att ersétta exponeringen med en extern fond innebir att fondavgiften inte kan sittas
ned till noll, vilket bor vara ett krav vid investering i bolagsinterna fonder. Dartill kan
transparensen och FTN:s krav pa genomlysning forenklas jamfért med om
investeringen sker i en extern fond eftersom fondforvaltaren granskats i
upphandlingen till skillnad fran en extern fondforvaltare. Sarskilt missriktat synes
forbudet vara da det dven traffar koncerninterna indexfonder och borshandlade
fonder (ETF:er) som effektivt anvands ocksé for att hantera likviditetsfloden i fonden.

3.4. Dolda avgiftsuttag

Foreningen utgér fran att i de fall analyskostnader inte tas i fonden utan det ar
fondforvaltaren som star for dem, s& omfattas de inte av punkten ii. Med begreppet
“dold avgift” torde endast kunna avses kostnader som tas i fonden. Det ar lampligt att
detta klargors.

5.1 Olamplig marknadsforing

Det ar oklart varfor FTN informerar om vad de anser om behovet av marknadsforing
av premiepensionsfonder. En sddan skrivning har ingen rattsverkan. FTN bor stryka
meningen.

Fondbolagens forening

Fredrik Nordstrom
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